RESUMEN DE LA SEMANA PASADA

Esta semana, el miércoles, Nvidia comunico
unos beneficios que superaron las expectativas
de Wall Street y ofrecio unas previsiones para
el trimestre en curso mas solidas de lo
esperado. La empresa obtuvo unos ingresos de
30.040 millones de dolares, por encima de los
28.700 millones previstos, y un beneficio por
accion ajustado de 0,68 ddlares, por encima de
los 0,64 previstos. A pesar de estos resultados
positivos, las acciones de Nvidia cayeron
alrededor de un 6% el jueves. El descenso se
debiod en parte a una ligera caida del margen
bruto de la empresa en el segundo trimestre
fiscal, asi como al hecho de que su
impresionante superacion de los ingresos se
vio ensombrecida por las expectativas cada vez
mas altas del mercado. Los ingresos de Nvidia
en el trimestre de julio superaron los 30.000
millones de délares, lo que supone un
aumento interanual del 122% y el cuarto
trimestre consecutivo de crecimiento de tres
digitos. Sin embargo, a medida que Nvidia
continla su rapida expansion, las
comparaciones interanuales se vuelven mas
dificiles.
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El jueves, la Oficina de Analisis Econdmico del
Departamento de Comercio informé de que la
economia estadounidense crecido mas rapido
de lo estimado inicialmente en el segundo
trimestre, impulsada por el fuerte gasto de los
consumidores y el repunte de los beneficios
empresariales, que se espera ayuden a
sostener la expansién econdmica. La segunda
estimacién del PIB del segundo trimestre
mostré una tasa de crecimiento anualizada del
3,0%, una revision al alza desde el 2,8%
comunicado anteriormente. El gasto de los
consumidores, que impulsa mas de dos tercios
de la economia estadounidense, también se
reviso al alza, hasta una tasa de crecimiento
del 2,9%, frente al 2,3% comunicado
inicialmente.

El viernes, el Departamento de Comercio
anuncié que el indice de precios de los gastos
de consumo personal (PCE) subi6 un 0,2% en
julio y un 2,5% respecto al mismo periodo del
afo anterior, igualando las estimaciones del
consenso de Dow Jones. Excluyendo los
alimentos y la energia, el PCE subyacente
también aumento un 0,2% en el mes y un 2,6%

interanual, ligeramente por debajo del 2,7%
previsto. La Reserva Federal tiende a centrarse
en la lectura de la inflacion subyacente como
indicador clave de las tendencias de la
inflacion a largo plazo, y tanto la inflacion
subyacente como la general se mantuvieron
sin cambios respecto a los niveles de junio.

En la semana, el S&P 500 gand un 0,24%, el
Nasdaq cayo un 0,92% y el Dow Jones subio
un 0,94%.
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Las cifras de nédminas de julio se situaron en un nivel récord de 114.000, lo que provocd un electroshock en el mercado. Los inversores
se dieron cuenta de repente de que ahora son necesarios mas recortes de tipos para evitar una recesion. Las expectativas de recortes
de tipos han pasado bruscamente de 2x a 4,5x en sélo unos dias. Los datos de empleo eran uno de los pocos indicadores
macroecondmicos resistentes que seguian proporcionando un sentimiento positivo a los participantes en el mercado sobre la
economia. Si nos fijamos en el indice Citi de Sorpresa Econdmica, el nivel actual de -40 corresponde al nivel méas bajo en 2 afios y
confirma la actual desaceleracién econémica.

Los rendimientos a largo plazo anticipan ahora un descenso... el rendimiento a 10 afios en EE.UU. se ha desplomado de 4,20 a 3,79,
cayendo por debajo del nivel psicologico clave del 4%. Desde finales de abril, el rendimiento a 10 afios ha ido cayendo desde un
maximo del 4,5%. Los participantes en el mercado empiezan a preguntarse si la Fed ha tardado demasiado en bajar los tipos o si un
proceso mas agresivo de recorte de tipos podria evitar una recesion. Sin embargo, las Ultimas cuatro semanas han sido positivas para el
mercado, y los precios se han recuperado totalmente de la fuerte caida creada tras la cifra de ndminas de julio. La Fed se ha mostrado
bastante firme en su intencion de bajar los tipos, queda por ver si la proxima cifra de ndminas aportara confianza o se desatara el
panico.
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