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Resumen de la semana pasada Monitor de Mercados Financieros In On
A pesar de una ligera caida el viernes, las bolsas perspectivas  de inflacion ~subyacente del IPC |GLOBALEQUITYINDICES  Last ~ 5Days  IMonth VD | | FQUESSECTORS st 5Days imonth YD | | commopimis last  5Days  1Months VD
registraron fuertes subidas durante la semana, aumentaron del 3,6% al 3,9%. El Banco Central - : - - - -
impulsadas por la decision de la Reserva Federal de Europeo elevé su tipo de interés oficial al 3,5% y MSCI WORLD 296234 266% A 421% 1382%  MSCIWORLD/NFTECH 54169  4.26% A  930% 3768%  CRBINDEX 27091 398% A 335%  -246%
pausar las subidas de tipos y la decision de China de sefialé que es "muy probable” una nueva subida en MSCl EM 103003 276% A 540% 7.70%  MSCIWORLD/MATERAL 32847  3.88% A  328% 568%  WIl 7178 229% A 130% -1057%
adoptar importantes medidas de  estimulo en julio. Mientras tanto, el Banco Popular de China MSCIEM LATINAMERICA 247314 1.68% # 7.54% 1620%  MSCIWORLD/CONSDIS 36813  3.68% 7  695% 2641%  Brent 7615 193% A 200% -1038%
econdmico. Los principales indicadores de inflacién destaco por la relajacion de su politica monetaria, MSCI AC ASIA X JAPAN 65931 2.88% 7 491% 647%  MSCIWORLD/NDUSTRL 33669  3.12% 4  458% 1253%  USNatural Gas 263 1677% A 10.77% -4118%
publicados durante la semana, como el indice de recortando los tipos de interés oficiales en dos USA MSCIWORLD/CONSTPL 27743 2.23% A  -144% 283%  SRPGSCIPreciousMetal  2570.10 -035% & -121% 7.26%
precios de consumo y el indice de precios de ocasiones esta semana, ya que el estallido de la S&P 500 INDEX 440950 258% 7 519% 1485%  MSCIWRLD/COMMSVC 8614  211% 74  313% 2922%  Gold 1957.99  -0.16% ¥ -157% 7.34%
produccion de mayo, coincidieron con las actividad tras la crisis resultd menos duradero de lo
expectativas del mercado, mostrando  una previsto NASDAQCOMPOSITE 1368957 3.25% 7 815% 3079%  MSCIWORLDBANKINDEX 9118  1.77% 4  296% -102%  Silver 2420 -038% S 190%  1.02%
desaceleracion interanual y unla caida intermensual ’ DOW JONESINDUS. AVG ~ 34,299.12 1.25% 7 261% 348%  MSCIWORLD/FINANCEVAL 10131  151% 7  280% -434%  Platinum 98684 -246% N 7.23% -8.14%
respectivamente. Sin embargo, el nimero de El indice de precios al consumo de Estados Unidos EUROPE MSCI WORLD/UTILITY 15256  1.44% A 133% -0.13% Palladium 141662  6.63% A -559% -20.98%
estadounidenses que presentaron  solicitudes subid en mayo un 4% respecto al afio anterior, el STXE 600 (EUR) Pr 46680 148% A -044% 986%  MSCIWORLD/HLTHCARE 34595  142% A  011% 024%  S&PGSClIndMetalindex  427.60  2.42% 7 231% -5.22%
semanales de subsidio de desempleo, superior al . . . 0019 9 9 2.809 9 i y % 4500

: S SUp ritmo mas lento desde marzo de 2021, aunque la Euro Stoxx 50 Pr 439482 2.45% 7 001% 1585%  PHIAGOLD&SIVERINDX 12425  0.29% 9  -280% 281%  Aluminum 227100 013% S 051% -450%
previsto, dej6  entrever la  aparicion de . . . ' DAX INDEX 1635763 256% 7 051% 17.48%  MSCI WORLD/ENERGY 23193 0.09% >  115% 574% G 855500 247% A 595% 227%
vulnerabilidades en el mercado laboral. Los inflacion ~ subyacente cayo menos bruscamente, coE TR A e / e ot TR o e o
inversores optaron por pasar por alto las hasta el 53%. El insuficiente progreso en la CAC 40 INDEX 738865 243% A -138% 1413%  |USRATES lat  5Days Close 1MCose | Nicke 2295575 9.15% A 93%% -23.19%
indicaciones de la Fed sobre futuras subidas de reduccion de la inflacién subyacente se cité como FTSE MIB INDEX 2786180 2.58% A 124% 17.53% 2V 4.71 460 012 309 162 S&P GSCI Agriculture 44226 5.25% A A473% -6.01%
tipos, anticipando un pronto final del agresivo ciclo una de las razones de las perspectivas restrictivas de IBEX 35 INDEX 949500 1.99% A 263% 1538% 5V 398 391 007 328 070 |CURRENCIES Last 5Days  1Month YD
de endUFeClmle"!tO. El Dow Jones, el S&P 500 vy el la Fed tras la reunion del FOMC de esta semana. Las SWISS MARKETINDEX ~ 11,386.26 1.17% 7 -160% 6.12% 10V 376 374 002 320 057 CHFvs.USD 0893  109% A 130% 3.46%
glalsqa??‘ycorpgo;;e relg';t;iﬁon gana?aas Semanalles ventas minoristas de mayo en Estados Unidos FTSE 100 INDEX 764272 1.06% 7 -147% 256%  |BONDS CREDIT SPREAD 5 Days Close 12M Close ‘ JPY vs. USD 1417500 -166% N -2.14% -7.50%
dgs L']Itir;oe; aI'c ar;)zgrgn s:usohi:/(aesigscrn“éasn;ﬁcgzel d)ésgg subieron un 0,3% respecto al mes anterior, en linea RTS Index 104747 142% A 105% 7.92%  EM Bonds Spread 37191 3818 99 42898 571 CAD vs. USD 13199 107% A 230%  2.69%
abril de 2022 con las expectativas del mercado, lo que sugiere que ASIA HY Bonds Spread 47900 4880 90 49700 -180  EURvs.USD 10940  178% A 158% 2.20%
La deuda de las tarjetas de crédito estadounidenses el consu'mldor sigue _gozando (Nje buena s‘?IUd'_ Las NIKKEI 225 3370608 447% 7 9.41% 29.17%  BBB10yr Spread 20303 2117 86 21276 97  GBPus.USD 12823 200% A 334% 612%

. X . expectativas de inflacién a un afio de la Universidad

se ha disparado a medida que los consumidores de Michi del 42% al 3% HANG SENG INDEX 2004037 3.35% 7 303% 131%  CoCosSpread 41720 4065 107 39230 249 AUDvs.USD 06884  211% A 396%  1.04%
recurren al pléstico para compensar la disminucidn deacl)Cdleglaar; e():(ayei:c;?ivaSGde|’4 500/a o, muy por CS1300 INDEX 396335 3.30% A 048% 237% FIXED INCOME 5 Days 1Month YTD BRL vs. USD 4.8232 120% @ 244%  9.48%
de su poder adquisitivo. Segun el Banco de la ) P =270 SGPBSESENSEXINDEX 6338458 121% 7 268% 418%  US High Yield 230205  044% A 154% 531%  MXNvs.USD 170678 125% A 381% 14.25%
Reserva Federal de Nueva York, los consumidores Por sectores, Tecnologia (XLK +4,33%) fue el més LATAM EM Bonds USD 1,10490  060% A 145% 292%  COPvs.USD 416225 019% A 874% 1658%
deben ahora la cifra récord de 988.000 millones de rentable. mientras que Energia (Xi_E -0,53%) fue el S&P/BMV IPC 5484251 061% & 101% 13.16%  EM Local Currency 12884 072% A 190% 690%  CNYvs.USD 71269 005% A 210% -320%
dodlares en sus tarjetas, un 17% mas que un afio dnico Selctor negativo del S&P ' BRAZILIBOVESPAINDEX ~ 118,758.40 1.49% 7 7.24% 822%  CoCosUSD 11740 060% A  131% 225%  EURvs.CHF 09774  0.68% N -027% 124%
antes. Esta cifra, cercana al billéon de dolares, vuelve MSCI COLCAP INDEX 117390 -1.42% N 445% -872%  IG BBB3-5yr USD 33276 056% A 099%  3.13% DOLLAR INDEX 102.2430  -127% N -031% -1.24%
a ser motivo de preocupacion. PIMCO sefiald en SEP/CLXIPSA(CLP)TR 573990 0.86% < 153% 9.08%  IGAA CorpUSD 25819 052% A 097% 350%  BITCOIN 2645890 2.36% A -100% 59.97%

"The Aftershock Economy" que aun no se ha dejado
sentir plenamente el impacto de las perturbaciones
econdmicas, financieras y geopoliticas de principios
de la década de 2020.

Rompiendo una racha de 10 subidas consecutivas
durante 14 meses, la Reserva Federal mantuvo el
miércoles su tipo de interés oficial en el 5,0%-5,25%.
A pesar de ello, "casi todos los responsables
politicos" creen que seran necesarias nuevas subidas
este afio, segun el presidente de la Fed, Jerome
Powell. Los mercados reaccionaron con inquietud
inicial a la proyeccion de tipos maximos de la Fed
para finales de afio, pero terminaron mixtos
mientras los operadores evaluaban el grafico de
puntos. Chaim Siegel, jefe del grupo de inversiones
de WSB, argumenté que la Fed necesita ser mas
agresiva para controlar la inflacion y que la
estabilidad de un mercado sobrecomprado ante las
"malas noticias” es alcista para las acciones. Los
miembros del FOMC elevaron su prevision media
del PIB para 2023 al 1% y ahora ven el desempleo en
el 4,1% a finales de afio, por debajo del 4,5%. Las
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EE.UU.: Viviendas iniciadas

Se esperan 1400k

22 junio

Datos y eventos de interés

Semana previa

EEUU: Peticiones iniciales de subsidio de desempleo

Esperado en 255k

EEUU: Ventas de viviendas existentes
Se esperan 4,25 millones

23 de junio

EEUU: PMI manufacturero global de S&P

Previsto en 48,5

EEUU: PMI Global de Servicios S&P

Previsto en 54

13 de junio

EEUU: IPC intermensual
Como se esperaba, 0,1%.
EEUU: IPC interanual

4,0% frente al 4,10% esperado

14 de junio

EEUU: IPP intermensual
-0,3% frente a -0,1% previsto
EEUU: IPP interanual

1,1% frente al 1,50% esperado
EEUU: Decision del FOMC sobre los tipos de interés
Pausa en las subidas

15 de junio
EEUU: Peticiones iniciales de subsidio de desempleo

262k vs esperado en 245k

16 de junio

EEUU: U. of Michigan Sentiment
63,9 frente al 60 esperado
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La inflacion medida por el IPC siguié disminuyendo en mayo, en parte debido a efectos de base favorables. La fuerte caida de los precios de la energia y la
ralentizacion del crecimiento de los precios de los alimentos fueron los principales factores. La inflacion subyacente también se moderd, pero mostré6 mas
rigidez que la inflacion general, ya que los precios de la vivienda aun no han bajado significativamente. La muy esperada reunion de la Reserva Federal
confirmd una pausa tras mas de un afio de subidas de tipos, pero también dejé claro a los inversores que aun no se vislumbraba un giro. El mercado sigue
siendo complaciente y cree en un aterrizaje suave.

Por otro lado, hay muchos aspectos negativos en los que centrarse. Los tipos de interés son mucho mas altos que hace un afio y la Reserva Federal ha
seflalado que seguirdn mas altos durante mas tiempo, las condiciones crediticias se estan endureciendo, los inventarios siguen en modo de correccion y los
principales indicadores econdmicos gritan en rojo. Sigue habiendo muchos riesgos economicos a escala mundial, a pesar del reciente optimismo de los
mercados. Nos mantenemos neutrales frente al posicionamiento de la Renta Variable, aunque reconocemos que hay una mejora en la situacion técnica del
mercado, pero mantenemos la cautela, ya que creemos que el tltimo ciclo de subidas rapidas y furiosas ha creado muchos vientos en contra y grietas.




Lunes 15 de mayo 2023 " |n On

Capital

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a través de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.



mailto:research@Inoncapital.com
https://pa.linkedin.com/company/inoncapital
https://twitter.com/inoncapital?s=21

