
Resumen de la semana pasada

Esta semana
20 de junio
EE.UU.: Viviendas iniciadas
Se esperan 1400k

22 junio
EEUU: Peticiones iniciales de subsidio de desempleo
Esperado en 255k
EEUU: Ventas de viviendas existentes
Se esperan 4,25 millones

23 de junio
EEUU: PMI manufacturero global de S&P
Previsto en 48,5
EEUU: PMI Global de Servicios S&P
Previsto en 54 

Datos y eventos de interés

Monitor de Mercados Financieros In On

Ma r t e s 2 0 d e j u n i o d e 2 0 2 3

Reporte Semanal de Inversion

A pesar de una ligera caída el viernes, las bolsas
registraron fuertes subidas durante la semana,
impulsadas por la decisión de la Reserva Federal de
pausar las subidas de tipos y la decisión de China de
adoptar importantes medidas de estímulo
económico. Los principales indicadores de inflación
publicados durante la semana, como el índice de
precios de consumo y el índice de precios de
producción de mayo, coincidieron con las
expectativas del mercado, mostrando una
desaceleración interanual y una caída intermensual,
respectivamente. Sin embargo, el número de
estadounidenses que presentaron solicitudes
semanales de subsidio de desempleo, superior al
previsto, dejó entrever la aparición de
vulnerabilidades en el mercado laboral. Los
inversores optaron por pasar por alto las
indicaciones de la Fed sobre futuras subidas de
tipos, anticipando un pronto final del agresivo ciclo
de endurecimiento. El Dow Jones, el S&P 500 y el
Nasdaq Composite registraron ganancias semanales
del 1,3%, el 2,6% y el 3,3%, respectivamente, y los
dos últimos alcanzaron sus niveles más altos desde
abril de 2022.
La deuda de las tarjetas de crédito estadounidenses
se ha disparado a medida que los consumidores
recurren al plástico para compensar la disminución
de su poder adquisitivo. Según el Banco de la
Reserva Federal de Nueva York, los consumidores
deben ahora la cifra récord de 988.000 millones de
dólares en sus tarjetas, un 17% más que un año
antes. Esta cifra, cercana al billón de dólares, vuelve
a ser motivo de preocupación. PIMCO señaló en
"The Aftershock Economy" que aún no se ha dejado
sentir plenamente el impacto de las perturbaciones
económicas, financieras y geopolíticas de principios
de la década de 2020.

Rompiendo una racha de 10 subidas consecutivas
durante 14 meses, la Reserva Federal mantuvo el
miércoles su tipo de interés oficial en el 5,0%-5,25%.
A pesar de ello, "casi todos los responsables
políticos" creen que serán necesarias nuevas subidas
este año, según el presidente de la Fed, Jerome
Powell. Los mercados reaccionaron con inquietud
inicial a la proyección de tipos máximos de la Fed
para finales de año, pero terminaron mixtos
mientras los operadores evaluaban el gráfico de
puntos. Chaim Siegel, jefe del grupo de inversiones
de WSB, argumentó que la Fed necesita ser más
agresiva para controlar la inflación y que la
estabilidad de un mercado sobrecomprado ante las
"malas noticias" es alcista para las acciones. Los
miembros del FOMC elevaron su previsión media
del PIB para 2023 al 1% y ahora ven el desempleo en
el 4,1% a finales de año, por debajo del 4,5%. Las

perspectivas de inflación subyacente del IPC
aumentaron del 3,6% al 3,9%. El Banco Central
Europeo elevó su tipo de interés oficial al 3,5% y
señaló que es "muy probable" una nueva subida en
en julio. Mientras tanto, el Banco Popular de China
destacó por la relajación de su política monetaria,
recortando los tipos de interés oficiales en dos
ocasiones esta semana, ya que el estallido de la
actividad tras la crisis resultó menos duradero de lo
previsto.

El índice de precios al consumo de Estados Unidos
subió en mayo un 4% respecto al año anterior, el
ritmo más lento desde marzo de 2021, aunque la
inflación subyacente cayó menos bruscamente,
hasta el 5,3%. El insuficiente progreso en la
reducción de la inflación subyacente se citó como
una de las razones de las perspectivas restrictivas de
la Fed tras la reunión del FOMC de esta semana. Las
ventas minoristas de mayo en Estados Unidos
subieron un 0,3% respecto al mes anterior, en línea
con las expectativas del mercado, lo que sugiere que
el consumidor sigue gozando de buena salud. Las
expectativas de inflación a un año de la Universidad
de Michigan cayeron del 4,2% al 3%, muy por
debajo de las expectativas del 4,5%.

Por sectores, Tecnología (XLK +4,33%) fue el más
rentable, mientras que Energía (XLE -0,53%) fue el
único sector negativo del S&P.

Semana previa
13 de junio
EEUU: IPC intermensual
Como se esperaba, 0,1%.
EEUU: IPC interanual
4,0% frente al 4,10% esperado

14 de junio
EEUU: IPP intermensual
-0,3% frente a -0,1% previsto
EEUU: IPP interanual
1,1% frente al 1,50% esperado
EEUU: Decisión del FOMC sobre los tipos de interés
Pausa en las subidas

15 de junio
EEUU: Peticiones iniciales de subsidio de desempleo
262k vs esperado en 245k

16 de junio
EEUU: U. of Michigan Sentiment
63,9 frente al 60 esperado

GLOBAL EQUITY INDICES Last 5 Days 1 Month YTD EQUITIES SECTORS Last 5 Days 1 Month YTD COMMODITIES Last 5 Days 1 Months YTD

MSCI WORLD 2,962.34 2.66% ì 4.21% 13.82% MSCI WORLD/INF TECH 541.69 4.26% ì 9.30% 37.68% CRB INDEX 270.91 3.98% ì 3.35% -2.46%

MSCI EM 1,030.03 2.76% ì 5.40% 7.70% MSCI WORLD/MATERIAL 328.47 3.88% ì 3.28% 5.68% WTI 71.78 2.29% ì 1.30% -10.57%

MSCI EM LATIN AMERICA 2,473.14 1.68% ì 7.54% 16.20% MSCI WORLD/CONS DIS 368.13 3.68% ì 6.95% 26.41% Brent 76.15 1.93% ì 2.00% -10.38%

MSCI AC ASIA x JAPAN 659.31 2.88% ì 4.91% 6.47% MSCI WORLD/INDUSTRL 336.69 3.12% ì 4.54% 12.53% US Natural Gas 2.63 16.77% ì 10.77% -41.18%

USA MSCI WORLD/CON STPL 277.43 2.23% ì -1.44% 2.83% S&P GSCI Precious Metal 2,570.10 -0.35% è -1.21% 7.26%

S&P 500 INDEX 4,409.59 2.58% ì 5.19% 14.85% MSCI WRLD/COMM SVC 86.14 2.11% ì 3.13% 29.22% Gold 1,957.99 -0.16% è -1.57% 7.34%

NASDAQ COMPOSITE 13,689.57 3.25% ì 8.15% 30.79% MSCI WORLD BANK INDEX 91.18 1.77% ì 2.96% -1.02% Silver 24.20 -0.38% è 1.90% 1.02%

DOW JONES INDUS. AVG 34,299.12 1.25% ì 2.61% 3.48% MSCI WORLD/FINANCEVAL 101.31 1.51% ì 2.80% -4.34% Platinum 986.84 -2.46% î -7.23% -8.14%

EUROPE MSCI WORLD/UTILITY 152.56 1.44% ì 1.33% -0.13% Palladium 1,416.62 6.63% ì -5.59% -20.98%

STXE 600 (EUR) Pr 466.80 1.48% ì -0.44% 9.86% MSCI WORLD/HLTH CARE 345.95 1.42% ì 0.11% 0.24% S&P GSCI Ind Metal Index 427.60 2.42% ì 2.31% -5.22%

Euro Stoxx 50 Pr 4,394.82 2.45% ì -0.01% 15.85% PHILA GOLD & SILVER INDX 124.25 0.29% è -2.80% 2.81% Aluminum 2,271.00 0.13% è 0.51% -4.50%

DAX INDEX 16,357.63 2.56% ì 0.51% 17.48% MSCI WORLD/ENERGY 231.93 -0.09% è 1.15% -5.74% Copper 8,555.00 2.47% ì 5.95% 2.27%

CAC 40 INDEX 7,388.65 2.43% ì -1.38% 14.13% US RATES Last 5 Days  Close Nickel 22,955.75 9.15% ì 9.39% -23.19%

FTSE MIB INDEX 27,861.80 2.58% ì 1.24% 17.53% 2Y 4.71 4.60 0.12 3.09 1.62 S&P GSCI Agriculture 442.26 5.25% ì 4.73% -6.01%

IBEX 35 INDEX 9,495.00 1.99% ì 2.63% 15.38% 5Y 3.98 3.91 0.07 3.28 0.70 CURRENCIES Last 5 Days 1 Month YTD

SWISS MARKET INDEX 11,386.26 1.17% ì -1.60% 6.12% 10Y 3.76 3.74 0.02 3.20 0.57 CHF vs. USD 0.8936 1.09% ì 1.30% 3.46%

FTSE 100 INDEX 7,642.72 1.06% ì -1.47% 2.56% BONDS CREDIT SPREAD 5 Days Close JPY vs. USD 141.7500 -1.66% î -2.14% -7.50%

RTS Index 1,047.47 1.42% ì 1.05% 7.92% EM Bonds Spread 371.91 381.8 -9.9 428.98 -57.1 CAD vs. USD 1.3199 1.07% ì 2.30% 2.69%

ASIA HY Bonds Spread 479.00 488.0 -9.0 497.00 -18.0 EUR vs. USD 1.0940 1.78% ì 1.58% 2.20%

NIKKEI 225 33,706.08 4.47% ì 9.41% 29.17% BBB 10yr Spread 203.03 211.7 -8.6 212.76 -9.7 GBP vs. USD 1.2823 2.00% ì 3.34% 6.12%

HANG SENG INDEX 20,040.37 3.35% ì 3.03% 1.31% CoCos Spread 417.20 406.5 10.7 392.30 24.9 AUD vs. USD 0.6884 2.11% ì 3.96% 1.04%

CSI 300 INDEX 3,963.35 3.30% ì 0.48% 2.37% FIXED INCOME 5 Days 1 Month YTD BRL vs. USD 4.8232 1.20% ì 2.44% 9.48%

S&P BSE SENSEX INDEX 63,384.58 1.21% ì 2.68% 4.18% US High Yield 2,302.05 0.44% ì 1.54% 5.31% MXN vs. USD 17.0678 1.25% ì 3.81% 14.25%

LATAM EM Bonds USD 1,104.90 0.60% ì 1.45% 2.92% COP vs. USD 4,162.25 0.19% ì 8.74% 16.58%

S&P/BMV IPC 54,842.51 0.61% è 1.01% 13.16% EM Local Currency 128.84 0.72% ì 1.90% 6.90% CNY vs. USD 7.1269 0.05% ì -2.10% -3.20%

BRAZIL IBOVESPA INDEX 118,758.40 1.49% ì 7.24% 8.22% CoCos USD 117.40 0.60% ì 1.31% 2.25% EUR vs. CHF 0.9774 -0.68% î -0.27% 1.24%

MSCI COLCAP INDEX 1,173.90 -1.42% î 4.45% -8.72% IG BBB 3-5yr USD 332.76 0.56% ì 0.99% 3.13% DOLLAR INDEX 102.2430 -1.27% î -0.31% -1.24%

S&P/CLX IPSA (CLP) TR 5,739.90 0.86% è 1.53% 9.08% IG AA Corp USD 258.19 0.52% ì 0.97% 3.50% BITCOIN 26,458.90 2.36% ì -1.00% 59.97%

12M Close

12M Close



Ma r t e s 2 0 d e j u n i o d e 2 0 2 3

Vision de activos In On Capital 

La inflación medida por el IPC siguió disminuyendo en mayo, en parte debido a efectos de base favorables. La fuerte caída de los precios de la energía y la
ralentización del crecimiento de los precios de los alimentos fueron los principales factores. La inflación subyacente también se moderó, pero mostró más
rigidez que la inflación general, ya que los precios de la vivienda aún no han bajado significativamente. La muy esperada reunión de la Reserva Federal
confirmó una pausa tras más de un año de subidas de tipos, pero también dejó claro a los inversores que aún no se vislumbraba un giro. El mercado sigue
siendo complaciente y cree en un aterrizaje suave.

Por otro lado, hay muchos aspectos negativos en los que centrarse. Los tipos de interés son mucho más altos que hace un año y la Reserva Federal ha
señalado que seguirán más altos durante más tiempo, las condiciones crediticias se están endureciendo, los inventarios siguen en modo de corrección y los
principales indicadores económicos gritan en rojo. Sigue habiendo muchos riesgos económicos a escala mundial, a pesar del reciente optimismo de los
mercados. Nos mantenemos neutrales frente al posicionamiento de la Renta Variable, aunque reconocemos que hay una mejora en la situación técnica del
mercado, pero mantenemos la cautela, ya que creemos que el último ciclo de subidas rápidas y furiosas ha creado muchos vientos en contra y grietas.



TÉRMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA

REPÚBLICA DE PANAMÁ, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio

web (www.inoncapital.com); vía email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes.

Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TÉRMINOS Y

CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podrá copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar ninguna

explotación comercial, salvo que medie una autorización expresa de In On Capital, S.A. Este documento está elaborado dentro del marco legal de la jurisdicción que

regula a In On Capital, S.A. y no está supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicación general y su finalidad es de

carácter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algún valor, tampoco es una sugerencia o una asesoría de inversión.

Todas las opiniones, análisis, precios u otra información contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen

asesoramiento de inversión. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumirá ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o daños, incluidos

entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la información que reposa en este informe.

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a través de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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