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Comentario de la semana

La atencidn se ha alejado de la inflacidn, esperando algun
avance sobre el techo de deuda de EEUU. Los comentarios
positivos efectuados tanto por Biden como por McCarthy
sobre un posible acuerdo que llegue al Congreso esta semana
impulsaron los mercados.

El S&P 500 alcanza el cierre mas alto desde agosto, con una
variacién semanal de +1,5% y alcanzando a cotizar en unos
momentos el nivel técnico esperado de 4200.

A nivel sectorial del S&P500, el panorama fue positivo, con
tecnologia (+4%) y servicios de comunicacién (+3%) pero
servicios publicos , consumo bdsico y real estate con pérdidas

Esto no ha impedido que algunos miembros de la FED
continden apuntando a la posibilidad de otra subida de 25
pbs en junio, sin embargo, Jerome Powell insinda que no
habrd subida de tasas en junio y que su pico podria ser
menor, mencionando que “Habiendo llegado hasta aqui creo
gue podemos permitirnos evaluar los datos y la perspectiva
para tomar decisiones cuidadosas”, dijo el funcionario.

Por su parte, a nivel macroecondmico los datos siguen
mostrando resistencia:

o Confianza de constructores de viviendas de EE.UU.
sube a mayor nivel en 10 meses De forma inesperada, la
confianza subié en mayo hasta alcanzar el nivel mas alto en
10 meses.

. El valor de las compras minoristas en EEUU aumento
un 0.4% tras una caida de 0.7% el mes anterior.

. Las nuevas peticiones de subsidio por desempleo
disminuyeron a 242 mil vs 254 mil esperados y 264 mil de la
semana anterior

. Las cifras de inflacién de la zona euro evolucionaron
en linea con las previsiones, con la medida total aumentando
un 0.6% mensual (vs 0.9% anterior) reportando un 7.0%
interanual en abril.

Sin embargo, en medio de la cumbre de G7 en Japdn, se
conocid que la inflacidn subyacente al consumidor de Japdn
se mantuvo muy por encima del objetivo del 2% del banco
central en abril.

A nivel de empresas que reportaron ganancias, se dieron
resultados mixtos, mostrando cierta debilidad en las ventas
minoristas. Target y Walmart reportaron sus resultados por
encima de lo esperado, pero ponen una vision muy estable
para lo que viene lo que genera que el precio de las acciones
de estas empresas caiga. Por su parte Home Depot, reportd
que espera que las ventas disminuyan este afio.

-Datos y eventos de intereés

Esta semana

* EEUU: Conversaciones del techo de deuda. PMI, minutas FED,
PCE, peticiones de desempleo, Confianza del consumidor

* Europa : PMI, Clima empresarial, Ventas minoristas UK

+ Japén: PMI, IPC e IPP,

» Semana previa

+ EE.UU: Ventas al por menor, produccion industrial, inicios de
vivienda, peticiones de desempleo

+ Europa: Inflacion

+ Emergentes: PIB Colombia, elecciones Turquia

* Reportes corporativos: Homedepot, Wlamart, Cysco, Target

% sorpresas positivas de los resultados corporativos en

MERCADOS ATENTOS AL TECHO DE DEUDA EN EEUU

el 1T2023
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Fuente: Recopilado In On Capital.

Ya han publicado 473 compaiiias y la caida media de los beneficios por Accién va en -3,3% vs -
8,2% esperado. Con esto, el 78,2% bate expectativas, 18,4% decepciona y el restante 3,4% en

linea con lo esperado por analistas.

Desempeno Sectorial

Promedio historico
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 05/19/2023 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 4191.98| i 149 & 9.18 19.19
Dow Jones 30 33426.63 i, 0.35 i 0.84 17.20
Nasdag 100 13803.49 s, 3.09 & 26.18 26.59
Russell 2000 1773.72| 4 1.66 4 0.71 25.08
Russell 1000 Growth 2561.58| 4 222 & 18.69 25.91
Russell 1000 Value 1491.75 s, 062 W -0.36 14.97
MSCI Emerging Markets 977.24 v -0.06 & 2.18 12.58
MSCI Developed & Emerging World 656.42| i 0.88 i 8.43 16.43
MSCI China 62.48 v 201 W -3.09 10.65
Topix - Japén 2161.69 s, 3.77 i 14.27 13.97
EuroStoxx 50 4395.30 s 199 &  15.86 12.59
FTSE 100 - Reino Unido 7756.87 b 0.34 & 4.09 10.69

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 05/19/2023 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 462 W -1.84 Y 1.88
U.S. Corporate High Yield 8.85| W -0.57 N 3.71
Global Aggregate 3.68) W -2.03 N 1.58
Global High Yield 9.54f W -0.87 s, 2.71
Emerging Markets Hard Currency 499 W -1.84 ¥ -0.50
Emerging Markets Local Currency 0.82| & 0.11 N 5.36
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 05/19/2023 12/30/2022 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 4.27 443 i 0.37 W -0.16
10-yr U.S. Treasuries 3.67 3.87| i 0.29 w -0.20
10-yr German Bund 2.43 2.57| i 0.20 w -0.14
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 05/19/2023 12/30/2022 1 Semana YTD
Indice ddlar 103.20 103.52| & 1.12 w  -031
Euro 1.08 1.07f W -1.02 & 093
Libra esterlina 1.24 121 W -0.53 b, 3.00
Yen japonés 137.98 131,12 & 2.56 Y 5.23
Yuan renminbi chino 7.02 6.92| & 0.94 N 1.48
Peso mexicano 17.79 19.50| & 1.18 w -8.79
Peso colombiano 4533.00 4850.00| W -1.53 W -6.54
Nivel| Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 05/19/2023 1 Semana YTD
Petréleo WTI 71.55( & 0.96 W -10.85
Gas Natural 2.59| &  18.04 W -42.23
Oro 1977.81] W -1.85 s, 8.43
Cobre 372.25| i 0.68 w -2.31
Maiz 55450, W -12.33 W -18.28
Café (USS$/Ib) 1.92| A 334 4 1476
Bloomberg Commodity Index 101.07| W¥ -0.05 W -10.40
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Nuestros analisis en medios de comunicacion Capital

« (Y silos bancos desaparecieran? — Abril 1
LA REPUBLICA e Invertir sin electrocutar sus finanzas - Mar 11

LR * ¢(Cudal es la mejor inversion? Abril 28

ElCapital - ¢Eldolar se va a acabar?
FINANCIEROCOM « Sistema financiero panameno listo para ayudar a inversionistas del mundo ante nueva crisis financiera— Abril 1

- Tips a tener en cuenta para cuidar la economia en Semana Santa— Abril 4

o ¢ADbrir un CDT o comprar dolares? ;Qué es mejor?
Bloomberg « ¢ CoOmo sobrevivir a una crisis bancaria o financiera? Anote estos consejos —Abril 3
Linea « Si tiene dolares, ;es mejor venderlos, guardar o comprar mas con el actual precio? Abril 17

 Trucos para invertir en Colombia si tiene entre $ 10 y $ 5 millones; tome nota — Mar 30
pulzo « ¢El colapso de Silicon Valley Bank afectara a Colombia? Expertos explicaron el panorama — Mar 14

Portafolio * Délar en Colombia los hechos que sequiran determinando su precio — Abril 11

CAMBIO « ¢Bajaran por fin las tasas de interés?
« como volver de semana santa sin haber caido en bancarrota



https://www.pulzo.com/nacion/trucos-invertir-colombia-si-tiene--10--5-millones-tome-nota-PP2718963A
https://www.pulzo.com/economia/el-colapso-silicon-valley-bank-afectara-colombia-expertos-respondieron-PP2693581A
https://www.pulzo.com/economia/el-colapso-silicon-valley-bank-afectara-colombia-expertos-respondieron-PP2693581A
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/colombia/abrir-un-cdt-o-comprar-dolares-que-es-mejor/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/colombia/abrir-un-cdt-o-comprar-dolares-que-es-mejor/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/colombia/si-tiene-dolares-es-mejor-venderlos-guardar-o-comprar-mas-con-el-actual-precio/
https://www.portafolio.co/economia/finanzas/dolar-en-colombia-los-hechos-que-seguiran-determinando-su-precio-580968
https://www.larepublica.co/analisis/ana-vera-3294137/cual-es-la-mejor-inversion-3604596
https://www.larepublica.co/analisis/ana-vera-3294137/cual-es-la-mejor-inversion-3604596
https://www.larepublica.co/analisis/ana-vera-3294137/cual-es-la-mejor-inversion-3604596
https://elcapitalfinanciero.com/el-dolar-se-va-a-acabar/
https://elcapitalfinanciero.com/el-dolar-se-va-a-acabar/
https://www.infobae.com/colombia/2023/04/04/si-tiene-que-trabajar-jueves-y-viernes-santo-este-es-el-valor-adicional-que-deberian-pagarle/
https://cambiocolombia.com/economia/bajaran-por-fin-las-tasas-de-interes
https://cambiocolombia.com/economia/bajaran-por-fin-las-tasas-de-interes
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Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES
Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA

REPUBLICA DE PANAMA, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio
web (www.inoncapital.com); via email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes.
Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TERMINOS Y
CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podra copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar ninguna
explotacion comercial, salvo que medie una autorizacion expresa de In On Capital, S.A. Este documento esta elaborado dentro del marco legal de la jurisdiccion que
regula a In On Capital, S.A. y no esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacion general y su finalidad es de
caracter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algun valor, tampoco es una sugerencia o una asesoria de inversion.
Todas las opiniones, analisis, precios u otra informacion contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen
asesoramiento de inversion. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumira ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o dafos, incluidos

entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.
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