Lunes 15 de mayo de 2023

Comentario de la semana

Los mercados cerraron la semana mixtos tras la publicacién
del dato de inflacidn en EE.UU que sorprendié con un
efecto bajista; ademas, el aumento de las solicitudes de
seguro por desempleo. El Dow Jones bajé un 1.11%, el S&P
500 -0.29% vy el Nasdaq subié 0.61%.

En EEUU se dan algunos temores respecto a una posible
recesion:

* Las solicitudes por beneficio de desempleo alcanzaron

los 264 mil la semana pasada, por encima del esperadoy =*

alcanzaron el mayor nivel reportado desde octubre 2021

* La preocupacién en los mercados estadounidenses
también incrementa por las Ultimas declaraciones de la
Secretaria del Tesoro, Janet Yellen, sobre la necesidad
de elevar el limite de la deuda del pais. En una entrevista
dijo que “si el Congreso no lo hace, nuestra calificacion
crediticia se vera realmente perjudicada.

Por otra parte en Reino Unido, el Banco de Inglaterra
incremento la tasa al nivel de 4.5% desde 4.25%, el nivel
mas alto desde octubre 2008, luego de manifestar que
podria seguir subiendo las tasas si la inflacion no modera.

En otro continente, se da mayor incertidumbre respecto a
la recuperacién, ya que hay sefiales de deflacidn. La
inflaciéon anual de China cayé a 0,1% en abril de 2023 desde
0,7% en el mes anterior, incumpliendo las estimaciones del
mercado de 0,4%. El IPC completa tres meses consecutivos
retrocediendo en términos mensuales, lo que sugiere
debilidad en la demanda interna y plantea interrogantes
sobre la fortaleza del repunte econdmico.

A nivel de compaiiias, la semana pasada se dieron buenas
noticias para empresas como Google, quien dio a conocer
sus novedades en materia de Inteligencia Artificial. Sin
embargo, se dieron preocupaciones por otras empresas
importantes como Disney, Airbnb y PayPal Cuyas acciones
cayeron mas de 10% en la semana.

Por su parte hay expectativa en la accidn de TESLA, ya que
Elon Musk nombro a Linda Yaccarino como la nueva CEO de
Twitter y se espera que el retome la atencién hacia TESLA .

Asi mismo el precio del petrdleo sigue cayendo
fuertemente ante las dudas de la recuperacion de la
demanda de China.

Datos y eventos de interés

Esta semana

Inflacion en EE.UU sorprende a la baja.

Comportamiento del indice de precios al consumidor

en EE.UU.
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Fuente: Bloomberg— Recopilado In On Capital.

El indice de precios al consumidor (IPC) de EEUU aumentd un 4,9% en abril 2023. Por debajo del
5,0% registrado en marzo y por debajo de las expectativas del mercado (5,0%). Sin embargo, a
nivel mensual subié un 0,4%, impulsado por el alza de los precios de la vivienda, los vehiculos
usados y la gasolina. La inflacidn basica (sin alimentos y energia) se moderd ligeramente en abril
ya que aumentod 5,5%, en linea con las expectativas del mercado y por debajo del 5,6% del mes

anterior.

Asi mismo, el indice de precios al productor, subid 2.3% en abril, por debajo del crecimiento de

2.7% de marzo. Es el menor incremento desde enero 2021.

Desempeno Sectorial
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» EEUU: Ventas al por menor, produccion industrial, Inicios de  Anyqal

vivienda, Peticiones desempleo. Conversaciones techo de la 30.0%

deuda
* Europa: Inflacion, indice Zew,
+ Emergentes:. PIB Colombia, elecciones en Turquia

* Reportes corporativos: Homedepot, Walmart , Cysco, target 10.0%

Semana previa
« EEUU: IPC, IPP. Reunion entre Biden y Kevin McCarthy del

Congreso para techo de deuda.
Reino Unide: Reunian de politica monetaria, PIB
Europa: Inflacion Alemania, Francia
Emergentes: Inflacion: China, México, Perd y Brasil. Decision de
tazas: Chile y Peri
Reportes corporativos: Berkshire, Disney, Airbnb, Rivian, Oy,
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Monitor de Mercados Financieros In On
Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 05/12/2023 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 4124.08 v -0.29 & 7.41 18.89
Dow Jones 30 33300.62 v -1.11 A 0.46 17.09
Nasdaqg 100 13340.18 Fs 0.61 & 2194 25.63
Russell 2000 1740.85 v -1.08 W -1.16 24.34
Russell 1000 Growth 2499.46| A 048 & 1581 25.24
Russell 1000 Value 1480.88| W -1.11 W -1.08 14.85
MSCI Emerging Markets 973.00f W -0.88 i 1.74 12.41
MSCI Developed & Emerging World 649.22| W -0.50 A 7.24 16.30
MSCI China 63.27 v 232 W -1.86 10.66
Topix - Japdn 2096.39 = 0.00 & 10.82 13.44
EuroStoxx 50 4317.88| W -0.52 & 13.82 12.45
FTSE 100 - Reino Unido 7754.62 v -0.31 & 4.06 10.76

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 05/12/2023 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 437 w -0.23 A 3.30
U.S. Corporate High Yield 8.61f W  -0.05 A 415
Global Aggregate 3500 W -0.46 & 314
Global High Yield 930 W -0.18 A& 337
Emerging Markets Hard Currency 493 w 021 & 073
Emerging Markets Local Currency 0.82| W  -0.05 522
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 05/12/2023 12/30/2022 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 3.99 443 A 0.07 W 044
10-yr U.S. Treasuries 3.46 3.87| 4 0.03 w -041
10-yr German Bund 2.27 257 W -0.02 W -0.29
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 05/12/2023 12/30/2022 1 Semana YTD
Indice délar 102.68 103.52 & 1.45 W 081
Euro 1.08 1.07, W -154 & 135
Libra esterlina 1.25 121 w -141 & 3.10
Yen japonés 135.70 131,12 & 0.67 A& 349
Yuan renminbi chino 6.97 6.92| 0.71 & 071
Peso mexicano 17.59 19.50f W  -0.95 W -9.78
Peso colombiano 4557.00 4850.00( s 0.64 W -6.04
Nivel Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 05/12/2023 1 Semana YTD
Petréleo WTI 70.04] W  -1.82 w -12.73
Gas Natural 227 A 6.04 W -49.36
Oro 2010.77| W -0.30 A 10.24
Cobre 371.65| W -4.00 w247
Maiz 633.25| W -3.06 W -6.67
Café (USS/Ib) 1.86] W  -2.62 A& 1118
Bloomberg Commodity Index 101.18] W  -1.72 W -10.30
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Nuestros analisis en medios de comunicacion. Capital

¢Cudal es la mejor inversion? Abril 28
ZY si los bancos desaparecieran? — Abril 1
LA REPUBLICA » Invertir sin electrocutar sus finanzas - Mar 11

LR

ElCapital - ¢El délar se va a acabar?
FINANCIERO.COM « Sistema financiero panameiio listo para ayudar a inversionistas del mundo ante nueva crisis financiera— Abril 1

E « Tips a tener en cuenta para cuidar la economia en Semana Santa— Abril 4

Abrir un CDT o comprar dolares? ueé es mejor?

Bloomberg - jComo sobrevivir a una crisis bancaria o financiera? Anote estos consejos — Abril 3
Linea « Si tiene délares, ;es mejor venderlos, guardar o comprar mds con el actual precio? Abril 17
« Trucos para invertir en Colombia si tiene entre $ 10 y $ 5 millones; tome nota - Mar 30
» ;El colapso de Silicon Val Bank ra a Colombia? Expertos explicaron el panorama - Mar 14
©pulzo - :ELcolapso de Silicon Valley Bank afectard a Colombia? Expertos explicaron ef paneramg -
Portafolio

 Ddlar en Colombia los hechos que seguiran determinando su precio - Abril 11

« ¢Bajardn por fin las tasas de interés?

« como volver de semana santa sin haber caido en bancarrota




Lunes 15 de mayo 2023 " In On

Capital

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES
Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA

REPUBLICA DE PANAMA, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio
web (www.inoncapital.com); via email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes.
Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TERMINOS Y
CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podra copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar ninguna
explotacion comercial, salvo que medie una autorizacion expresa de In On Capital, S.A. Este documento esta elaborado dentro del marco legal de la jurisdiccion que
regula a In On Capital, S.A. y no esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacion general y su finalidad es de
caracter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algun valor, tampoco es una sugerencia o una asesoria de inversion.
Todas las opiniones, analisis, precios u otra informacion contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen
asesoramiento de inversion. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumira ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o danos, incluidos

entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.
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