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Resumen

Macroecondmico

10.

Politica monetaria empieza a ser menos restrictiva en algunas economias como Brasil, Chile, Corea,
India, México, Canada pero algunas sorpresa de Alzas como Australia y Suiza

Proyecciones econémicas de los miembros de la Junta de la Reserva Federal en EEUU son mas
pesimistas para crecimiento y empleo, pero FMI es mas optimista en general. FMI pronostica que China
e India, en conjunto, generen aproximadamente la mitad del crecimiento mundial este afio

Cambios en expectativas de tasas de bancos centrales: posibles reducciones en 2023 pero sélo en
EEUU, en Europa la perspectiva es de mayores incrementos. Sin embargo, las hojas de balance
principales entidades monetarias siguen siendo muy amplias

Crecimiento del Producto Interno Bruto a nivel mundial muestra resistencia, sélo Chile y algunos paises
de Europa del este caerian.

La inflacion mundial disminuird, no se verian valores cercanos a los del 2022, Inflacién en emergentes
con ajuste lento.

Comportamiento del desempleo a nivel mundial se mantiene bajo en economias desarrolladas, pero Se
espera deterioro de empleo en 2024, principalmente en Estados Unidos

PMI principales economias sigue mostrando resistencia. Manufactura pierde fuerza pero servicios
sorprenden al alza.

Condiciones financieras:
1. Confianza se debilita lentamente en EEUU pero en Europa sigue el optimismo
2. Mercado continla monitoreando el gasto personal en miras al crecimiento de EE.UU. en 2023,

sefiales de debilitamiento del gasto. Tasa de ahorro en niveles bajos en EEUU y Balances de
tarjetas de crédito en EEUU muy altos.

3. Los precios de vivienda vienen bajando pero inicios de vivienda se recuperan

El techo de la deuda sigue siendo un debate sin conclusion en EE.UU y empeora ante
crisis de Bancos . Los niveles de riesgo pais de EEUU se han incrementado a cifras del
2009 ante los temores la falta de financiamiento de algunas entidades del gobierno y
ampliacién del debate en el Congreso americano.

Se han incrementado el numero de rebajas de calificaciéon en corporativos en Estados Unidos, la crisis
financiera y las rebajas a algunos bancos han tenido impacto



1. En mayo se da apetito por mas inversiones de renta fija, salidas
de corporativos

2. Enrentafija, tasas de menor plazo en maximos. Tasas de corto
plazo siguen siendo las mas altas tanto en emergentes como
desarrollados. Estados Unidos es el que sigue pagando mejor
rentabilidad

3. Spreads de renta fija: menor momentum en todos los sectores,
excepto financiera y HY

4. indices accionarios: todos los mercados estan positivos y con
Resumen activos mayores P/E pero no compensan todavia caidas del 2022.

5. Reportes corporativos senalan oportunidades en algunos
sectores. No son tan malos como parecia

6. El panorama de rentabilidad de materias primas esta lejos de
valorizaciones del 2022, a pesar de que se espera que en 2023,
demanda mundial de petrdleo alcance niveles récord

7. En 2023,el délar americano se debilita, monedas emergentes
asiaticas se fortalecen




Calendario

Econdmico

Fecha
4 junio
5 junio
13 junio

13-14 junio

15 junio
15-16 junio
16 junio

22 junio

Cita o fecha econémica relevante
Reunién OPEP

PMiIs

Inflacion Estados Unidos

Reunion Fed (revision de estimaciones macro)

Reunién Banco Central Europeo (revision de
estimaciones macro)

Reunion Banco Central Japdn
cuadruple hora bruja

Informe de inflacidn Inglaterra
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Politica monetaria empieza a ser menos restrictiva en algunas economias INOn
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Indice de Ajuste de Politica monetaria: Hoy 8.5 febrero 2023 en 8.9
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Fuente: Bancos Centrales — Recopilado In On Capital
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Proyecciones econdmicas de los miembros de la Junta de la Reserva Federal EEUU e

Proyecciones Fondo Monetario Internacional (FMI)

Senda de tasas de interés en USA
ﬂﬂﬂl ;- :

Cambio en el PIB real

Proyeccion septiembre 0.2 1.2 1.7 18
Tasa de desempleo 37 46 4 6 45
Froyeccion septiembre 38 44 4.4 43
inflacion PCE 5.6 31 2.5 2.1
Proyeccion septiembre h4 2.8 2.3 20
Inflacién del PCE subyacente * 438 35 2.5 2.1 4- — Jan. 24, 2023 -
Froyeccion septiembre 45 31 2.3 2.1 — Mar. 8, 2023
N _ — Mar. 27, 2023
Memao: ruta de polifica apropiada proyectada . ----Federal funds target |E'UE|, end-2023
Tasa de fondos federales 44 51 41 31
| f | | I ! | | ] |
Proyeccion septiembre 44 48 9 28 I'?"Iar. Apr.  May Jun. Jul.  Aug. Sep. Oct. Nov. Dec.

2023 23 23 23 23 23 23 23 23 23



Cambios en expectativas de tasas de bancos centrales: posibles reducciones en 2023 pero solo en EEUU |n On
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Hojas de balance principales entidades monetarias siguen siendo muy amplias |n On
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e Reservas de bancos

== Depositos diferentes a las reservas
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Fuente: Bancos Centrales — Recopilado In On Capital
https://fredblog.stlouisfed.org/2020/09/the-feds-balance-sheet/?utm_source=series_page&utm_medium=related_content&utm_term=related_resources&utm_campaign=fredblog
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WEFORMES DE PRSPECTIVAS D LA ECONOWA MNDIL

Crecimiento del Producto Interno Bruto a nivel mundial muestra resistencia e INnOn

Capital
Proyecciones Fondo Monetario Internacional (FMI)
Crecimiento economico
Difference from January  Difference from October
Projections 2023 WEO Update! 2022 WEOQ!
2022 2023 2024 2023 2024 2023 2024 o
World Output 3.0 24 24 0.0 0.1 0.3 -0.2 Revisiones
Advanced Economies 26 12 13 0.0 0.1 0.1 02 alalzaenel
Emerging Market and Developing Economies 3.6 4.0 4.0 -0.1 -0.1 0.4 0.0 agregado
Emerging and Developing Asia 39 5.2 4.8 0.0 -0.1 0.5 -0.1 para 2023
Emerging and Developing Europe 0.3 1.0 2.3 0.2 -0.2 0.8 0.1
Latin America and the Caribbean 37 1.5 2.1 0.2 0.1 0.1 -0.2
Middle East and Central Asia 5.6 3.0 3.5 -0.2 0.0 0.3 0.5
Sub-5aharan Africa 3.8 34 4.0 0.3 0.1 0.2 0.2
Memorandum
European Union 35 0.7 1.5 0.0 -0.2 0.1 -0.5
Middle East and North Africa 5.8 31 3.3 0.1 0.0 01 0.4
Emerging Market and Middle-Income Economies 35 39 3.9 = A 0.1 0.4 0.1
Low-Income Developing Countries 49 4.7 54 0.1 0.1 0.1 0.0

Source: IMF staff estimates.




FMI pronostica que China e India, en conjunto, generen aproximadamente |la mitad del

crecimiento mundial este ano

Porcentaje
proyectado del
crecimiento

|
& w2
13,7% | Américas mundial

en 2023

Asia y el
Pacifico
67,4%

|
* | Indonesia
44%

Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial (informe WEOQ), abril de 2023.
Nota: Grupos basados en las clasificaciones de los informes Perspectivas econémicas

regionales del FMI.

Fuente: Bancos Centrales — Recopilado In On Capital

https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/2023-03-mpr-part3.htm
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India una de las regiones con mayor crecimiento potencial " ln On
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Proyecciones Fondo Monetario Internacional (FMI)
Crecimiento Econémico
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La inflacidn mundial disminuird, no se verian valores cercanos a los del 2022 |n On
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Trayectoria proyectada de la inflaciéon
(porcentaje, interanual)
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Proyecciones Fondo Monetario Internacional (FMI)
Inflacion en emergentes con ajuste lento
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Comportamiento del desempleo a nivel mundial se mantiene bajo en economias desarrolladas |n On
Se espera deterioro de empleo en 2024, principalmente en Estados Unidos o

Tasa de desempleo: 2023 Cambio esperado en Tasa de desempleo: 2023
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Fuente: Bloomberg - Calculos In On Capital

https://datosmacro.expansion.com/paro




PMI principales economias sigue mostrando resistencia. Manufactura pierde fuerza pero servicios
sorprenden al alza

Pais

Katar

Birmania (Myanmar)
Tailandia

Emiratos Arabes Unidos
Colombia

EE.UU

Grecia

Arabia Saudita
Taiwan
Nigeria
Puerto Rico
Malasia
México

India

Egipto
Libano
Pavo

PMI MANUFACTURA

Cambio

5.9
5.5
4.1

1.8
1.8
1.5

Reino Unido
Japdén
Espafa
China

Canada
Polonia
Suecia
Alemania
Brasil
Italia
Suiza
Paises Bajos
Francia
Israel

Sri Lanka
Austria
Dinamarca

altimo 3 meses 12 meses
atras atras
Los que mas suben
54.4 45.7 63.6
57.4 49.6 50.4
60.4 54.5 51.9
59.6 54.1 54.6
52.6 48.5 54.4
50.2 46.9 59.2
52.4 49.2 54.8
59.7 56.9 56.8
47.1 44.3 51.7
49.6 46.9 60.8
58.7 56.3 63.6
48.8 46.5 51.6
51.1 48.9 49.3
57.2 55.4 54.7
47.3 45.5 46.9
49.5 a47.7 47.9
51.5 50 49.2
47.8 a7 55.8
49.5 48.9 53.5
49 48.4 53.3
49.5 49.2 46
50.2 51 56.2
46.6 47.5 52.4
45.5 46.8 55
44.5 47.3 54.6
44.3 47.5 51.8
46.8 50.4 54.5
45.3 49.3 62.5
44.9 49.6 59.9
45.6 50.5 55.7
48.9 53.9 51.15
34.7 40.8 36.4
42 48.4 57.9
44.2 54.9 63

0.8
0.6
0.6
0.3

-0.8
-0.9
-1.3
-2.8
-3.2

-4.7
-4.9
=5
-6.1
-6.4
-10.7

PMI SERVICIOS

Pais

Rusia

Reino Unido
EE.UU

Italia
Alemania
Francia
Kazajistan
Espafia

Australia
India

Irlanda
Nigeria

Brasil
China
Japén

Suecia
Sri Lanka
Filipinas
Suiza

ultimo
55.9
55.9
53.6
57.6
56
54.6
53.9
57.9

53.7
62

58.4

45.7

54.5

56.4
55.4

50.5

49.6
55.6
52.2

3 meses
atras

48.7
48.7
46.8
51.2
50.7
49.4
48.7
52.7

48.6
57.2

54.1
41.9
50.7

52.9
52.3

51

50.2
56.5
56.7

12 meses
atras

445
58.9
55.6
55.7
57.9
58.8
51.4
57.1

56.1
57.9

61.7
60.1
60.6

36.2
50.7

68.1

43.8
63.2
56.2

Fecha

Apr /2023
Apr /2023
Apr /2023
Apr /2023
Apr /2023
Apr /2023
Apr /2023
Apr /2023

Apr /2023
Apr /2023

Apr /2023
Dec /2020
Apr /2023

Apr /2023
Apr /2023

Apr /2023

Apr /2023
mar-23

Cambio

5.1
4.8

4.3
3.8

3.8
3.5
3.1

-0.5
-0.6
-0.9
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Comportamiento confianza en Estados Unidos vs. Europa " InOn
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Confianza se debilita lentamente en EEUU pero en Europa sigue el optimismo

160 Estados Unidos . Europa
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Fuente: Bloomberg - Calculos In On Capital Préximo dato: Conference Board mayo 27
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DEBILITA

GASTO PERSONAL
Pero gasto se
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Mercado continda monitoreando el gasto personal en miras al crecimiento de EE.UU. en 2023
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Fuente: Bloomberg- Calculos In On Capital



AJUSTE EN EL GASTO

Tasa de ahorro en niveles bajos en EEUU

40%
3rd
58% 18 - Stimulus
N Check
Stimulus
0% Check i
5%
20% @CharlieBilello and
Stimulus
€ CREATIVE PLANNING Check
15%
10%
5.1%
% Lowest since 2005
19% 17%
0%
B BRI
5232852355533 33535385358385835852555 5383

Fuente: Recopilado Calculos In On Capital
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Balances altos de tarjetas de crédito en EEUU
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Mar03
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(Q12000-Q1 2023)
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Source: NY Fed Consumer Credit Panel/Equifax
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PRECIOS DE VIVIENDA BAJANDO PERO INICIOS RECUPERANDOSE ¢InOn
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Ventas de viviendas existentes EEUU Inicios de vivienda EEUU
US Housing Starts (SAAR)
Lt o 2.40M
1.60M
1.401M
@CharlieBilello
-23% 800.00K
c -22% YoY (12th
fff:;:xé -37% straight YoY decline)
888333885888 IIAIINRSLAARAENR — -+ - _
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Fuente: Recopilado Calculos In On Capital



ESTABILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO




Limite de techo de la deuda en discusion

No es la primera vez que EEUU esta en esta situacion

¢Cémo de cerca ha estado el gobierno de EE. UU. de hacer default en el pasado?

20117 - 2079 - Un mes

2013 - 2021 =

2017 -

2021 -

2018 - Un mes 2028 — 222

Fuente: Santander Investment

El 'dia x' para Estados Unidos se acerca. El proximo 1 de junio el Gobierno
norteamericano se quedard sin reservas para hacer frente a sus obligaciones
financieras.

El antecedente mas reciente esta en 2011, cuando Biden era vicepresidente de Barack
Obama. Las negociaciones se alcanzaron 'in extremis’ a principios de agosto, cuando
guedaban horas para la fecha limite, con un alto coste para el mercado financiero
estadounidense, que ya se preparaba para un posible impago.

Una de las consecuencias mas inmediatas fue la rebaja de la calificacion crediticia por
parte de la agencia S&P desde AAA a AA+ con perspectiva negativa, algo inédito en
mas de siete décadas hasta entonces.

Esta vez la Fed tiene mas municiones para recortar tasas a
diferencia del 2011 con tasas entre 0%-0.25%.

Tema politico pero hay tiempo extra

Sillega un default, ;cuando llegaria? - Liquidez en la Tesoreria

Fuente: Santander Investment

Para la mayoria de la poblacion, el impacto deberia ser apenas perceptible, al menos
en los primeros meses.

El Departamento del Tesoro de EE.UU. puede manejar la situacion tomando medidas
para evitar que realmente se sobrepase el limite.

La lucha de 2011 por este tema se resolvid cuando el entonces presidente Barack
Obama acordé recortar gastos por valor de mas de US$900.000 millones, lo cual llevd
a que el limite de la deuda se redujera en una cantidad similar.

Algunos republicanos estan presionando por recortes de gastos nuevamente esta vez,
una posicion que los demdécratas han rechazado.

26



Condiciones financieras: siguen débiles en EEUU principalmente por leverage (bancos mas conservadores) |n On
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Indice Nacional de Condiciones Financieras NFCI

/\ M ohaned N«ﬁk

los valores positivos del NFCI se han
asociado con condiciones financieras
mas estrictas que el promedio, mientras
Tighter que los valores negativos se han
asociado histéricamente con condiciones

Sy, gt Wh _{f',q"- . AL SO ' et S eS8 pverage financieras mas flexibles que el
Looser
::: ::: -4 T T T T T T T T T T T T
_— 01/08/1971 11/22/1974 10/06/1978 08/20/1982 07/04/1986 05/18/1990 04/01/1994 02/13/1998 12/28/2001 11/11/2005 09/25/2009 08/09/2013 06/23/2017 05/07/2021
3
Risk = = = - Credit Leverage
Current Previous 1 month ago 3 months ago 6 months ago 12 months ago

Index 05/19/2023 05/12/2023 04/21/2023 02/17/2023 11/18/2022 05/20/2022

Risk -0.44 -0.41 -0.31 -0.36 -0.22 -0.29

Credit 0.03 0.04 0.09 0.07 0.15 0.07

Leverage 1.43 1.38 1.12 0.15 0.23 0.08

Fuente: Bloomberg - Calculos In On Capital
https://www.chicagofed.org/research/data/nfci/about#:~:text=Like%20the%20Chicago%20Fed's%20National,by%20their%20sample%20standard%20deviations.
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Riesgo pais Estados Unidos

Cambios de calificacion en Corporativos USA Credit Default Swaps de EEUU bono 10 anos
00 Abril 2022-Abril 2023
600 80
513 B Subidas M Rebajas /'
500 457 70 f f \
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Total Gradode  High Yield MixtoIG/HY Angeles Estrellas 0 5 ¥ 9 9 o o ® % 1 o9 N ® 9 9 o o q
Inversion caidos  emergentes S 8 8 R R 8 283 R R &8 28 8 R =& & 8

Se han incrementado el nimero de rebajas de Los niveles de riesgo pais de EEUU se han incrementado a
calificacién en corporativos en Estados Unidos, la crisis niveles del 2009 ante los temores por el techo de la deuda y
financiera y las rebajas a algunos bancos han tenido su discusion sobre ampliacion en el Congreso.

impacto
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Aumenta la incertidumbre en los mercados , pero a nivel Latinoamerica no se dan cambios.

. . . 7
EMBI como indicador de riesgo pais EMBI LATAM
8
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FLUJOS POR TIPO DE ACTIVOS
En mayo se da apetito por mas inversiones de renta fija, salidas de corporativos
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Curva de rendimientos tasas del bonos del Tesoro:
tasas de menor plazo en maximos
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Senales de recesion
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Tasas de corto plazo siguen siendo las mas altas tanto en emergentes como desarrollados.
Estados Unidos es el que sigue pagando mejor rentabilidad " |n On

Capital

Tasa de Bonos de 2 anos desarrollados Tasa de Bonos de 2 afios emergentes
10
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Spreads de renta fija: menor momentum en todos los sectores, financieray HY
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EE.UU

Crédito IG/alta calided Spread/Diferencial | Momenum* |
Sector Uttimo Media*  Max. * Min.* Samana 3 meses 2023
Crédito IG USA 126,3 3571 795 & 29 & 320 §1aa4
Financieras Senior 104,5 339,5 627 & 19 & 528 & 26,6
Fimanc. Subordinada 1691 437.4 959 & 23 & G698 & 375
Comsuio Discrecinal 1246 4769 732 % 24 @ 236 @ BB
Consumo Basico 1118 1276 o ¢ 31 & 124 § 16
Tecnalogia 104,7 205 3 639 § 23 & 204 § 11,7
Industriales 110.4 ENEA:| 679 § 31 § 181 $ 61
Uilities 1276 2770 E26 § 43 @ 241§ 111
Salud 1121 3035 704 @ 37 @ 201 @ 101
Energia 1715 586,2 995 & 45 & 286 § a0
Comunicaciones 1591 378,2 1082 & 3.6 & 176 $ 04
Materiales 166,56 380,56 951 & 40 & 261 ¥ 66

‘Wi, malaimo i mimimo cyiasiacos con regestros o fos witimas 10 ados; ** Sgne Negativo sipnificr compresidn o diferncinesitompns de Aonas

Fuernte: Slpambeng

Crédito Hy/baja calidad

Sector

Crédito HY LUSA
Fimancieras Seniar
Financ. Subordinada
Consuma Discrecional
Consumao Basico
Tecnologia
Industriales

Litilities

Salud

Energia
Comunicaciones
Materiales

Oltima Media *

SpreadiDiferencia | Momentm® |
M. * Min.* Semana 3 meses 2023
4550 10917 3079 & 3,7 & 71,2 & 28,0
403 s 1.021,0 493 § 1448 & 1011 & 454
J4E,2 7234 1885 § 56 § 1674 1033
421,7 10632 2746 @ 05 & 84 # -37.2
4378 8118 520 45 $ 301 & 147
4158 a77,1 2281 o 107 & 1083 & sus
HBD,S 1.049,8 s 3.2 & 514 & 158
407,0 8816 2616 § 12 § 302 § 127
415,2 986,0 w72 &% 02 & 678 & 221
B16,1 23125 3281 & 53 & 628 & 230
450,2 968,0 nz3: & 18 & 1378 #1435
4156 980,0 2339 § 44 & 6534 [ JRLN:]

‘Wb, mdinimo ¢ mainimo caknacos car registros e os witimos 10 ados; ** Sgrae Negatvo significa compresion de aéerociiescompns de bonos

Fuente: Slsomberg

* Promedio 10 afnos

Europa
i it o TN doneoun |
Sector Oitimo ~ Media® Méx.*  MIn*  Semana 3 meses 2023
Crédito |G Europeo 62,4 189,6 131 & 24 & 11,2 & 42
Financieras Senior 63,3 2083 200 & 09 ¥ 311 % -26
Financ. Subordinada 1495 334.5 0,2 4 48 ¥ 367 & 1la7
Consuma Discrecional 53,7 2799 15 & 6,9 & 108 § -us
Consuma Basico 47,1 153,7 99 & 38 & -10 # -18
Tecnologia 3.5 1126 2.4 £ 50 £ u.7 s 5.2
Industriales 533 1718 4.9 £ 4,0 & 01 » -132
Litilities 54,7 1277 93 & 21 i 4B § -154
Salud B0 139,2 10 o 59 £ 14 [
Energia 60,3 1703 114 o 3,7 $ 35 & 08
Comunicaciones 63,1 1560 194 & B3 ¥ G5B # -45
Materiales 5B.4 2B0.5 20 6,0 £ B, 7 & 08
“Wlectla, MmO i TR CACLETnE Cov MEgHRES O dos dfimos 10 ados; * Signe Megatin spnifE comaresid de aiferncaie staomons oF bones
Fupnre: Sloombeng
it s S
Sector Oltimo Media*  Max. * Min.* Semana 3 meses 2023
Crédito HY Europeo 3436 BB6,6 1796 & -03 & 68,2 & 20
Financieras Seniar 3924 9526 1652 o 115 & 2735 &% 1B55
Financ. Subordinada EFER:] 7514 1660 W -BS & 587 $ 54
Consumo Discrecional 356,7 11672 1885 # 6.2 & 102 § 561
Consumo Basico 3696 994.8 1239 & -4l & 189D & 267
Tecnologia 3170 659,3 1325 5.9 & 2534 & 2467
Industriales 4139 1.038,2 1285 W 5.0 &+ 1.7 # -599
Lgilities 84,5 9946 792 4 03 & B0 & 364
Salud 3258 T4 414 4.0 & GSEEB § 1538
Energia LB43 1.246,5 2396 ‘ 12 8 + 83 ‘ -39.8
Comunicaciones 3356 BET.5 1128 2.9 & 1029 § 250
Materizles 2902 au0.,0 148,1 ‘ -2,1 ‘ 253 * =14

dpatly, maimo i Mo cadns con registras de jos ditimes 10 ades; ** Signo Megatie sgnifica compresidn de afraoliestompra de bones

Fuerie: Bloombeng






Indices accionarios: todos los mercados positivos y con mayores P/E pero no

compensan todavia caidas del 2022
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Retorno en Precio (%)

2022 vs. 2023 YTD Total Returns

(As of 5/18/23)
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Desempefio sectorial mercados de acciones en EEUU es positivo INOn

Capital
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Reportes corporativos senalan oportunidades en algunos

sectores, no son tan malos como parecia

Empresas que han reportando a hoy dan mensajes mixtos:
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Calculos In On Capital.
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MATERIAS PRIMAS

viernes, 26 de mayo de 2023



En 2023, demanda mundial de petrdleo alcanzarad nivel récord,

por ahora el panorama de rentabilidad de materias primas esta lejos de valorizaciones del 2022

Bloomberg Commaodity Index _
Café (US5/1b 1

Maiz L]

Cobre q

Oro n

Zas Natura |
Petrdleo WT _—
-S0000 4000 -30.00 -20.00 -1000 Q0D 10.00

BYTD m13mana

20.0:0

Descripcion general

Petraleo crudo Brent
(dolares por barril)
precio de venta de
gasolina )
(dolares por galon)
produccion de crudo

de estados unidos
(millones de barriles

por dia)

Precio 2pot del gas
natural

(dalares por millon de
BTU)

Exportaciones de

GMNL de EE. UU.
(miles de millones de
pies cubicos por dia)

Cambios de pronostico notables

2021

7089

302

11.25

11.83

10.59

Promedio spot Brent (pronostico actual) (dolares por barril)

Pronostico anterior

Cambio porcentual

Produccion de petrdleo crudo de la OPEP (prondstico actual)

(millones de barriles por dia)
Prondstico anterior

Cambio porcentual

Inventarios de carbon secundario de EE. UU. {pronastico

actual)
(millones de toneladas cortas)

Pronostico anterior

Cambio porcentual

El prondstica STED actual se publicd 2l 11 de sbril.

El pronastico STED anterior se publict el 7 de marza.

2023 2024
g5.01 8121
342 3.18
1254 12.75
264 271
12.08 12.73
2023 2024
585.01 58121
53205 57757
2.5% 47%
337 345
34 1 347
1,1% -0.3%
129.8 1002
123.6 984
5,0% 1,9%
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MONEDAS



En 2023, dolar americano se debilita, monedas emergentes asidticas se fortalecen " |n On

Capital

Niveles
Menedas 05/24/2023 12/30/2022
Indice ddlar 103.89 103.52
Euro 1.08 1.07
Libra esterlina 1.24 1.21 Pe<o ool o i air ﬁ
Yen japonés 139.47 131.12
Yuan renminbi chino o7 6.92 I
Peso mexicano 17.80 19.50 P‘e;g mexicano I
Peso colombiano 4445.00 4850.00
Yuam remminbi chino F
YEn japonés F
i [ ]
Libra esterling -
[ |
Euro .

indice dolar | -
1000 -2 -500 =400 -2.00 000 200 400 600 EOD

mYTD mlS5emana

Fuente: Calculos In On Capital
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Equipo de Investigacion:

Ana Vera Juan Sebastian Mora
Economista Jefe Portfolio Manager
avera@inoncapital.com jsmora@inoncapital.com

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a través de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA DE PANAMA, con licencia para
operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio web (www.inoncapital.com); via email, a través de personal autorizado y
debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes. Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A,
inmediatamente acepta y asume los TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podré copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar
ninguna explotaciéon comercial, salvo que medie una autorizacion expresa de In On Capital, S.A. Este documento esté elaborado dentro del marco legal de la jurisdiccion que regula a In On Capital, S.A. y no
esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacion general y su finalidad es de caracter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para
comprar o vender algun valor, tampoco es una sugerencia o una asesoria de inversion. Todas las opiniones, andlisis, precios u otra informacién contenidos en este documento se proporcionan como un
comentario general de mercado y no constituyen asesoramiento de inversion. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumira ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o dafios,

incluidos entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacién que reposa en este informe.
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