Lunes 24 de abril de 2023

Comentario de la semana

Mercados muestran ganancias. El S&P 500 subié un 1.39%,
el Nasdaq se valorizd un 1.97% en linea con mercados
mundiales, con Emergentes y China con las mayores
valorizaciones de 2.17% vy 2.93% respectivamente.

En el entorno macroeconémico de EEUU, se conocieron
datos de desempleo y vivienda. Las solicitudes iniciales de
subsidio por desempleo aumentaron a 245 mil en la
semana que termind el 15 de abril. Este es el segundo nivel
mas alto desde mediados de agosto y supera las
expectativas de los analistas, que esperaban 240 mil
solicitudes.

A nivel de mercado inmobiliario los datos no son
alentadores. Los inicios de viviendas cayeron un -0.8%
mensual y los permisos un -8.8% mensual. Las ventas de
viviendas de segunda disminuyeron un 2.4% evidenciando
todavia la debilidad en este sector.

En Europa, contindan sefales de fortaleza de la economia
europea, el indice PMI compuesto de la zona euro,
considerado como un buen indicador de la salud
econdmica privada, se elevd a un maximo de 11 meses al
registrar una puntuacién de 54,4 en abril, tras los 53,7 de
marzo.

En cuanto a empresas, la semana pasada se lanzé el cohete
SpaceX, el cual tras unos segundos de vuelo estallé y hay
expectativa por los nuevos lanzamientos con la informacidn
gue se incorpord con este lanzamiento de prueba.

Los reportes corporativos de las empresas en EEUU siguen
enviando sefiales mixtas, con algunos de los bancos
sorprendiendo de manera positiva y algunas empresas de
tecnologia como Netflix y Tesla dejando muchas preguntas
para inversionistas. Los reportes positivos hasta ahora
revelados han sido los de JP Morgan, Citigroup, Wells
Fargo, Charles Scwab, Bank of America, Morgan Stanley,
IBM, ASML y AT&T. Los que se consideran negativos:
Goldman Sachs, United, ALCOA, American Express y Nokia.

Los precios del crudo subieron y sumaron su quinta semana
seguida de ganancias. En India, el procesamiento de
petréleo crudo de las refinerias se mantuvo cerca de
maximos en marzo, segun reporté el Gobierno, atendiendo
a la solida demanda estacional en el tercer mayor
consumidor de petrdleo del mundo. No obstante el gas
natural se mantiene como la materia prima con peor
desempefio cayendo un 5.22%.

Datos y eventos de interés

Esta semana

» EE.UU: Precios de la vivienda, PIB, Confianza del consumidor,
PCE

Europa: IPP Espafa, PIB Portugal, Alemania, Italia, PIB Eurozona
Japon: inflacién

Emergentes: PIB México , Tasa de referencia Colombia
Reportes corporativos: Apple, Amazon, Alphabet (Google),
Microsoft , Meta, Coca Cola, Pepsi, McDonals, Novartis,
Danaher

Semana previa

» EE.UU: peticiones de desempleo, PMI, Fed de Filadelfia
Europa: Dato de inflacién, PMI, confianza
China: PIB, Produccion Industrial
Reportes corporativos: Charles Schwab, Jonhson & Jonhson,
Goldman Sachs, Bank of America, Netflix, Lockheed Martin,
Bank of New York Mellon, ASML, TESLA, Morgan Stanley, ST&T,
Signature Bank, SVB

CRECIMIENTO ECONOMICO DE CHINA SORPRENDE AL ALZA
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Fuente: Recopilado In On Capital.

En China, el crecimiento del PIB sorprendidé al alza subiendo un 4,5% en el primer
trimestre de 2023. Este nivel superd ampliamente las expectativas de los analistas,
gue esperaban un crecimiento del 4,0% y mucho mayor al dato anterior cuando se

ubicd en 2.9%.
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Mivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 0472172023 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 397099 F 139 4 3.42 1598
Dow lones 30 3223753 Y 118 w -2.74 17.46
Nasdag 100 12767.05 F 197 & 1670 2521
Russell 2000 173492 F 052 W -1.49 2471
Russell 1000 Growth 2383.65 F 163 & 1045 24893
Russell 1000 Value 1444 86 F 297 W -3.49 1539
MSCI Emerging Markets 8y2.17 F 217 i 165 12.35
MSCI Developed & Emerging World 625.06| 4 146 4 3.25 16.34
MSCI China 66.34 F 293 A& 2.90 10.84
Topix - lapan 195532 w 021 & 3.26 13.15
EurcStoxs 50 413062 F 161 4 8.88 12491
FTSE 100 - Reino Unido 7405.45 F ggs w -0.62 11.00

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 04/21/2023 1 Semana ¥TD
L5 Agoregate 447 4 0.52 F 3.44
U.S. Corporate High Yield 8.55] & 0.35 & 130
Global Aggregate 362 4 0.75 & 339
Global High Yield 924 & 0.54 & 149
Emerging Markets Hard Currency 512 & 141 & 0485
Emerging Markets Local Currency 0.84) 124 & 239
Yield Cambio en Puntos Bdsicos
Tasas de Interés 0472172023 12/30/2022 1 Semana YTD
2-yr U5 Treasuries 377 443 W -0007 ¥ 066
10-yr L5, Treasuries 3.38 387 W -0.05 ¥ 050
10-yr German Bund 212 257 & 0.02 v 044
Miveles Cambio Porcentual (%)
Maonedas 0472172023 12/30/2022 1 Semana YTD
Indice dalar 103.12 10352 w -0.57 w -039
Euroc 1.08 107 4 0.84 F 051
Libra esterlina 122 121 & 0.49 & 124
Yen japonés 13073 13112 W -0.85 v 030
Yuan renminbi chino 6.87 692 W  -D28 ¥ -0.80
Peso mexicano 18.44 1950 W -2.46 W 541
Pezo colombiano 4725.10 4850000 W  -2.45 ¥ -158
MNivel Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 0472172023 1 Semana YTD
Petraleo WTI 6326 FY 378 w -1371
Gas Natural 222 W -5.22 ¥ 5048
Oro 1978.21| W -0.55 F 8.45
Cobre 41015 & 4 80 s 7.64
Maiz ed3.00) & 138 w -523
Cafe (USS/1b) 179 W -205 & 714
Bloomberg Commodity Index 103.02| & 0.42 ¥ -B67
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Nuestros analisis en medios de comunicacion Capital

 Invertir sin electrocutar sus finanzas - Mar 11
LA REPUBLICA * La demanda de crédito en todas sus modalidades ya siente alzas en tasas de interés - Mar 08
» Aplicaciones moviles que pueden ayudarle a gestionar sus pagos y cuidar su dinero — Feb 24

LR « (Y silos bancos desaparecieran? — Abril 1

ElCapital * Sistema financiero panameiio listo para ayudar a inversionistas del mundo ante nueva
FINANCIERO.COM crisis financiera— Abril 1 2023

- Eldolar en Colombia sigue cayendo, este jueves se alejo de los 4.500 pesos - Abril 13
- Tips a tener en cuenta para cuidar la economia en Semana Santa— Abril 4

« Colombia tuvo la cuarta moneda mas fuerte del mundo en marzo gue pasara en abril
Bloomberg « ;COmo sobrevivir aunacrisis bancaria o financiera? Anote estos consejos —Abril 3
Linea » Si tiene dolares, ;es mejor venderlos, guardar o comprar mas con el actual precio? Abril 17

* Expertos respaldan a Roa en Ecopetrol, pero piden no olvidarse del petroleo y gas Abril 13

 Trucos para invertir en Colombia si tiene entre $ 10 y $ 5 millones; tome nota — Mar 30
pulzo « ¢El colapso de Silicon Valley Bank afectara a Colombia? Expertos explicaron el panorama — Mar 14

Portafolio * Délar en Colombia los hechos que sequiran determinando su precio — Abril 11

CAMBIO « como volver de semana santa sin haber caido en bancarrota



https://www.pulzo.com/nacion/trucos-invertir-colombia-si-tiene--10--5-millones-tome-nota-PP2718963A
https://www.pulzo.com/economia/el-colapso-silicon-valley-bank-afectara-colombia-expertos-respondieron-PP2693581A
https://www.pulzo.com/economia/el-colapso-silicon-valley-bank-afectara-colombia-expertos-respondieron-PP2693581A
https://www.bloomberglinea.com/2023/04/04/colombia-tuvo-la-cuarta-moneda-mas-fuerte-del-mundo-en-marzo-que-pasara-en-abril/
https://www.bloomberglinea.com/2023/04/04/colombia-tuvo-la-cuarta-moneda-mas-fuerte-del-mundo-en-marzo-que-pasara-en-abril/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/colombia/si-tiene-dolares-es-mejor-venderlos-guardar-o-comprar-mas-con-el-actual-precio/
https://www.bloomberglinea.com/2023/04/12/expertos-respaldan-a-roa-en-ecopetrol-pero-piden-no-olvidarse-del-petroleo-y-gas/
https://www.portafolio.co/economia/finanzas/dolar-en-colombia-los-hechos-que-seguiran-determinando-su-precio-580968
https://www.larepublica.co/analisis/ana-vera-3294137/y-si-los-bancos-desaparecieran-3583308
https://www.larepublica.co/analisis/ana-vera-3294137/y-si-los-bancos-desaparecieran-3583308
https://www.larepublica.co/finanzas/la-demanda-de-credito-en-todas-sus-modalidades-ya-siente-alzas-en-tasas-de-interes-3562829
https://www.larepublica.co/finanzas-personales/aplicaciones-moviles-que-pueden-ayudarle-a-gestionar-sus-pagos-y-cuidar-su-dinero-3553453
https://elcapitalfinanciero.com/sistema-financiero-panameno-listo-para-ayudar-a-inversionistas-del-mundo-ante-nueva-crisis-financiera/
https://elcapitalfinanciero.com/sistema-financiero-panameno-listo-para-ayudar-a-inversionistas-del-mundo-ante-nueva-crisis-financiera/
https://www.infobae.com/colombia/2023/04/13/el-dolar-en-colombia-sigue-cayendo-este-jueves-se-alejo-de-los-4500-pesos/
https://www.infobae.com/colombia/2023/04/04/si-tiene-que-trabajar-jueves-y-viernes-santo-este-es-el-valor-adicional-que-deberian-pagarle/
https://cambiocolombia.com/economia/como-volver-de-semana-santa-sin-haber-caido-en-bancarrota
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Equipo de Investigacion:

Ana Vera Juan Sebastian Mora Eduardo Gonzalez Stefan Riiegsegger
Economista Jefe Portfolio Manager Especialista de Inversiones/Portfolio Manager Analista de inversiones
avera@inoncapital.com Jsmora@inoncapital.com egonzalez@inoncapital.com sruegsegger@inoncapital.com

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DE PANAMA, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio
web (www.inoncapital.com); via email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes.
Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TERMINOS Y
CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podra copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar ninguna
explotacion comercial, salvo que medie una autorizacion expresa de In On Capital, S.A. Este documento esta elaborado dentro del marco legal de la jurisdiccion que
regula a In On Capital, S.A. y no esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacion general y su finalidad es de
caracter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algun valor, tampoco es una sugerencia o una asesoria de inversion.
Todas las opiniones, analisis, precios u otra informacion contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen
asesoramiento de inversion. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumira ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o danos, incluidos

entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.
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