Lunes 10 de abril de 2023

Comentario de la semana

Mercados presentan una nueva correccién ante
incertidumbre y temores de una nueva recesién. El S&P
500 cayé un 0.1%, menos que el Nasdag que se
desvalorizé un 0.9% en linea con mercados mundiales, con
Europa y Japdén con correcciones de -0.13% y -1.9%
respectivamente.

En antesala de las reuniones de primavera del Fondo
Monetario Internacional de mediados de abril, se conocié
que la entidad envia una advertencia sobre el crecimiento
econdmico mundial para los préximos cinco afios, que
predice que serd el mas débil en mas de treinta afios.
Estiman que la economia mundial crezca 3%, inferior a la
media de las dos ultimas décadas (3.8%).

Con ese contexto, abril arranca con valorizaciones en los
titulos de deuda soberanos a 10 afos de paises
desarrollados. Estados Unidos con una caida de 8 pbs y
Alemania 11 pbs.

Todavia se siguen dando noticias desalentadoras en el
sector financiero americano y se dieron caidas en el precio
de las acciones de grandes bancos americanos como Bank
of America (BAC), ante la toma de ganancias de algunos
agentes, y a la expectativa por reportes de ganancias del
primer trimestre que se dardn a conocer a partir de esta
semana. (BAC 18 de abril)

Por otro lado, en Europa se mantiene la fortaleza del Euro,
una regién que sigue mostrando resistencia, con los
indicadores de PMI que sefialan aceleracion de la
actividad en el primer trimestre. EIl PMI manufacturero
retrocedié a las 47,3 unidades y se mantiene en terreno
contractivo. Sin embargo, el PMI de servicios aumenté
hasta las 55 desde 52 y el compuesto -que reulne los
resultados del sector manufacturero y de servicios- cerré
en 53,7 frente a 52.

En linea con este buen desempefio, en China El PMI de
servicios Caixin aumenté a 57.8 en marzo desde 55.0 en
febrero, por encima de la expectativa.

En materia primas, el recorte inesperado en la produccién
de petréleo de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP) y sus aliados (Rusia y otros paises
satélites) ha generado un nuevo impulso alcista para los
precios del crudo. El barril de Brent se ha situado de
nuevo en la zona de los 85 ddlares. Sin embargo, varios
ETFs de petrdleo sufren una salida masiva de dinero y
ponen en duda las previsiones del crudo a largo plazo y se
mantiene la incertidumbre pues los mayores precios de
energia pueden volver a afectar la inflacion.

Datos y eventos de intereés

Esta semana

Global: Reuniones primavera FMI y Banco Mundial
EEUU: Inflacién CPI, Minutas Fed

Europa: Noruega y Suiza datos de inflacién

Canada: Reunién Banco Central

Emergentes: Reunion Banco Central Perd, Corea del Sur
Asia: Inflacion China

Temporada de ganancias 1t3: JP Morgan (JMP), Citigroup
(C), Wells Fargo (WFC), PNC Financial (PNC)

Semana previa

EEUU: PMI Manufacturero ISM, Balanza Comercial. Nominas
no agricolas y Tasa de desempleo.

Europa: PMI Compuesto (Alemania, Reino Unido y Zona
Euro). Balanza Comercial Alemania. IPP Zona Euro.

LatAm: Reunién Banco Central (Chile)’, Inflacion (Colombia,
México, Chile)

Asia: PMI Manufacturero Japén.

CRECIMIENTO GLOBAL SERIA EL MAS BAJO EN 5 ANOS

Tasa de desempleo historica en Estados Unidos
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Fuente: Recopilado In On Capital.

En datos econdmicos, en Estados Unidos, la dindmica del mercado laboral mostré una ligera
desaceleracion en marzo, al registrarse la creacién de 236 mil ndminas, por debajo de lo
observado el mes anterior (326 mil) y de las expectativas de los analistas (239 mil). Sin embargo, la
tasa de desempleo bajé al 3,5% muy cerca de minimos histéricos, lo que envia sefiales mixtas
sobre el impacto del endurecimiento de la politica monetaria de la Reserva Federal (Fed).

Desempeno Sectorial
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 04/07/2023 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 4105.02| W -0.10 & 6.92 18.79
Dow Jones 30 33485.29 s 0.63 1.02 17.26
Nasdaq 100 13062.60 v -0.90 i 19.40 25.30
Russell 2000 1754.46| W -266 W -0.39 23.79
Russell 1000 Growth 244590 W -0.64 & 1333 24.74
Russell 1000 Value 1503.33 i, 0.00 0.41 15.15
MSCI Emerging Markets 987.07 h 4 -0.32 & 3.21 12.34
MSCI Developed & Emerging World 646.31| W -0.07 6.76 16.14
MSCI China 67.13 h 4 -1.10 s 4.13 11.04
Topix - Japén 1965.44 h -1.90 i 3.90 12.99
EuroStoxx 50 4309.45| W -0.13 & 13.60 12.69
FTSE 100 - Reino Unido 7741.56 b 144 & 3.89 10.78

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 04/07/2023 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 433 i 0.49 Y 3.47
U.S. Corporate High Yield 8.55| 4 0.09 & 3.66
Global Aggregate 347 i 0.69 N 3.72
Global High Yield 9.17( 4 0.06 o, 3.20
Emerging Markets Hard Currency 5.04] W -0.22 ' 1.77
Emerging Markets Local Currency 083 W -0.03 'y 3.83
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 04/07/2023 12/30/2022 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 3.98 4431 W -0.04 W -0.45
10-yr U.S. Treasuries 3.39 3.87, W -0.08 W -048
10-yr German Bund 2.18 257\ W -0.11 W -0.38
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 04/07/2023 12/30/2022 1 Semana YTD
Indice ddlar 102.09 103.52| W -0.40 w  -1.38
Euro 1.09 1.07| 0.61 s, 1.87
Libra esterlina 1.24 121 4 0.66 s 2.77
Yen japonés 132.16 131.12( W -0.53 Fy 0.79
Yuan renminbi chino 6.88 6.92| 4 0.10 W -0.65
Peso mexicano 18.14 19.50| & 0.51 ¥ -6.98
Peso colombiano 4572.05 4850.00f W -1.54 w 573
Nivel| Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 04/07/2023 1 Semana YTD
Petroleo WTI 80.70 4 6.65 s, 0.55
Gas Natural 201 W  -9.25 W -55.06
Oro 2007.91| & 1.96 4 10.08
Cobre 401.55| W -1.93 s, 5.38
Maiz 643.50, W  -2.57 W 516
Café (USS$/Ib) 1.84| & 768 4 974
Bloomberg Commodity Index 106.24| 0.69 w -582
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Nuestros analisis en medios de comunicacion Capital

 Invertir sin electrocutar sus finanzas - Mar 11
LA REPUBLICA » La demanda de crédito en todas sus modalidades ya siente alzas en tasas de interés - Mar 08
« Aplicaciones moviles que pueden ayudarle a gestionar sus pagos y cuidar su dinero — Feb 24

LR « (Y silos bancos desaparecieran? — Abril 1

ElCapital * Sistema financiero panameino listo para ayudar a inversionistas del mundo ante nueva
FINANCIERO.COM crisis financiera— Abril 1 2023

- Tips a tener en cuenta para cuidar la economia en Semana Santa— Abril 4

infobae

« Colombia tuvo la cuarta moneda mas fuerte del mundo en marzo que pasara en abril
Bloomberg « ;COmMo sobrevivir a una crisis bancaria o financiera? Anote estos consejos —Abril 3
Linea « (¢Por qué esta bajando el precio del dolar en Colombia? - Mar 30

« ¢Busca rentabilidades a corto plazo? Aqui algunas opciones de inversion — Mar 25

 Trucos para invertir en Colombia si tiene entre $ 10 y $ 5 millones; tome nota — Mar 30
pulzo « ¢El colapso de Silicon Valley Bank afectara a Colombia? Expertos explicaron el panorama — Mar 14

Portafolio * Dolar en Colombia los hechos que sequiran determinando su precio

CAMBIO « como volver de semana santa sin haber caido en bancarrota



https://www.pulzo.com/nacion/trucos-invertir-colombia-si-tiene--10--5-millones-tome-nota-PP2718963A
https://www.pulzo.com/economia/el-colapso-silicon-valley-bank-afectara-colombia-expertos-respondieron-PP2693581A
https://www.pulzo.com/economia/el-colapso-silicon-valley-bank-afectara-colombia-expertos-respondieron-PP2693581A
https://www.bloomberglinea.com/2023/04/04/colombia-tuvo-la-cuarta-moneda-mas-fuerte-del-mundo-en-marzo-que-pasara-en-abril/
https://www.bloomberglinea.com/2023/04/04/colombia-tuvo-la-cuarta-moneda-mas-fuerte-del-mundo-en-marzo-que-pasara-en-abril/
https://www.bloomberglinea.com/2023/03/30/por-que-esta-bajando-el-precio-del-dolar-en-colombia/
https://www.bloomberglinea.com/2023/03/25/busca-rentabilidades-a-corto-plazo-aqui-algunas-opciones-de-inversion/
https://www.bloomberglinea.com/2023/03/25/busca-rentabilidades-a-corto-plazo-aqui-algunas-opciones-de-inversion/
https://www.bloomberglinea.com/2023/03/14/el-colapso-del-silicon-valley-bank-puede-afectar-a-colombia/
https://www.portafolio.co/economia/finanzas/dolar-en-colombia-los-hechos-que-seguiran-determinando-su-precio-580968
https://www.larepublica.co/analisis/ana-vera-3294137/y-si-los-bancos-desaparecieran-3583308
https://www.larepublica.co/analisis/ana-vera-3294137/y-si-los-bancos-desaparecieran-3583308
https://www.larepublica.co/finanzas/la-demanda-de-credito-en-todas-sus-modalidades-ya-siente-alzas-en-tasas-de-interes-3562829
https://www.larepublica.co/finanzas-personales/aplicaciones-moviles-que-pueden-ayudarle-a-gestionar-sus-pagos-y-cuidar-su-dinero-3553453
https://elcapitalfinanciero.com/sistema-financiero-panameno-listo-para-ayudar-a-inversionistas-del-mundo-ante-nueva-crisis-financiera/
https://elcapitalfinanciero.com/sistema-financiero-panameno-listo-para-ayudar-a-inversionistas-del-mundo-ante-nueva-crisis-financiera/
https://www.infobae.com/colombia/2023/04/04/si-tiene-que-trabajar-jueves-y-viernes-santo-este-es-el-valor-adicional-que-deberian-pagarle/
https://cambiocolombia.com/economia/como-volver-de-semana-santa-sin-haber-caido-en-bancarrota
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Equipo de Investigacion:

Ana Vera Juan Sebastian Mora Eduardo Gonzalez Stefan Riiegsegger
Economista Jefe Portfolio Manager Especialista de Inversiones/Portfolio Manager Analista de inversiones
avera@inoncapital.com Jsmora@inoncapital.com egonzalez@inoncapital.com sruegsegger@inoncapital.com

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DE PANAMA, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio
web (www.inoncapital.com); via email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes.
Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TERMINOS Y
CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podra copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar ninguna
explotacion comercial, salvo que medie una autorizacion expresa de In On Capital, S.A. Este documento esta elaborado dentro del marco legal de la jurisdiccion que
regula a In On Capital, S.A. y no esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacion general y su finalidad es de
caracter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algun valor, tampoco es una sugerencia o una asesoria de inversion.
Todas las opiniones, analisis, precios u otra informacion contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen
asesoramiento de inversion. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumira ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o danos, incluidos

entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.
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