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Resumen

1. Crecimiento económico se ralentiza globalmente y crisis en sistema 
financiero puede tener un mayor impacto.

2. Se han incrementando las quiebras de empresas tanto en Estados 
Unidos como Europa

3. La hoja de ruta de los principales bancos centrales no es tan clara ante 
la crisis de algunos bancos y la trayectoria de la inflación. El error de 
política monetaria es más evidente en algunas regiones por la 
afectación al financiamiento.

4. Resultados del desempeño de los sectores manufactureros y de 
servicios (PMI’s) aun muestran resistencia de industria y empleo

5. La inflación cede principalmente por menores presiones en segmento 
de energía

6. Mercado laboral en Estados Unidos muestra primeras señales de 
debilidad y reducción de presiones inflacionarias desde los salarios. 

7. Fundamentales en China son mixtos. La reapertura si ha ayudado al 
país asiático.

8. Techo de deuda se complica por las ayudas extra de los fondos de 
seguro de depósitos

9. Condiciones financieras: siguen débiles en EEUU pero se deterioran 
fuerte en Europa

10. Sin embargo, Confianza se recupera lejos de pesimismo de pandemia y 
de crisis del 2008 



Calendario 
Económico

FECHA CITA O FECHA ECONÓMICA RELEVANTE

22-mar Fed

23-mar Banco de Inglaterra

2 -8 abril Semana Santa

3-5 abril Festivos en China

10-16 abril Reuniones de primavera del grupo Banco Mundial y FMI

12-abr Inflación USA

27-abr Banco de Japón

24 marzo al 28 de 
abril

Revisión de calificaciones crediticias Alemania, Portugal, 
Turquía, Francia, Reino Unido

02-may Fed



INDICADORES 
LíDERES



¿ERROR DE POLITICA MONETARIA?

Fuente: SP Global y Eurostat - Cálculos In On Capital 
Último dato:  Marzo 13
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Declaraciones de quiebra por mes en Estados 
Unidos 
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Industria, construcción y servicios de mercado

Industria (excepto construcción)

Construcción

Comercio al por mayor y al por menor

Transporte y almacenamiento

Actividades de alojamiento y servicio de comidas.

Información y comunicación

Actividades financieras y de seguros

Educación y Salud

Declaraciones de quiebra por sector en Europa

• Las actividades de transporte y 
almacenamiento las más afectadas en Europa. 

• Todos los sectores registraron aumentos en el 
número de quiebras en el cuarto trimestre de 
2022 en comparación con el trimestre anterior.

• En enero, las quiebras de empresas estadounidenses
alcanzaron el nivel mensual más alto en casi 2 años.

• El aumento de las declaraciones de quiebra se produce
después de un año históricamente lento en 2022.

• Ciertos sectores, como el de la atención médica, están
viendo más señales de angustia que otros.



BANCOS CENTRALES



Fuente: Bancos Centrales – Recopilado In On Capital – Actualizado marzo 13

Incertidumbre sobre la inflación nubla la hoja de ruta de principales bancos 

2022 Mensual 

Colombia 875 0 12.75% 30-marzo

Chile 575 0 11.25% 05-abril

México 500 50 11.00% 18-mayo

Estados Unidos 450 25 4.75% 22-marzo

Canadá 425 0 4.50% 12-abril

Perú 425 0 7.75% 13-abril

Polonia 400 0 6.75% 05-abril

Nueva Zelanda 375 50 4.75% 05-abril

Reino Unido 350 50 4.00% 23-marzo

Sur África 325 0 7.25% 30-marzo

Brasil 300 0 13.75% 22-marzo

Eurozona 300 50 3.00% 16-marzo

India 250 25 6.50% 06-abril

Corea del Sur 225 0 3.50% 13-abril

Indonesia 225 0 5.75% 15-marzo

Japón 0 0 -0.10% 28-abril

China -15 0 3.65% 20-marzo

Turquía -550 -50 8.50% 23-marzo

Rusia -1250 0 7.50% 17-marzo

pbs
Tasa actual Proximo Dato
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Cambios en expectativas de tasas de bancos centrales: Tasas firmes para atacar la inflación

Antes de Reunión (20 marzo) Después de Reunión (22 marzo) 

Antes de Reunión (20 marzo) Después de Reunión 
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Fuente: Bloomberg - Cálculos In On Capital Último dato:  Marzo 13

Hojas de balance principales entidades monetarias siguen siendo muy amplias
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Fuente: Bloomberg - Cálculos In On Capital

Condiciones financieras: siguen débiles en EEUU pero se deterioran fuerte en Europa
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ACTIVIDAD ECONÓMICA



Fuente: Bloomberg,  Cálculos In On Capital
Último dato: Marzo 10

Crecimiento del Producto Interno Bruto a nivel mundial continua desacelerándose 

País

Latam

Colombia

Chile

México

Brasil

Panamá

Japón

China

EEUU

Europa

Alemania

España

Italia

Reuno Unido

Emegentes

2019 2020 2021 2022

Crecimiento del PIB

2013 2014 2015 2016 2017 20182007 2008 2009 2010 2011 2012

Verde más intenso es el 

promedio mensual más alto

Rojo más intenso es el 

promedio mensual más bajo



Monitor de inflación

Fuente: Bloomberg - Cálculos In On Capital
Último dato:  Marzo 22

Verde más intenso es el 

promedio mensual más alto

Rojo más intenso es el 

promedio mensual más bajo

País ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 Promedio 2022

Latam 15.9 15.9 16.9 16.9 16.9 19.9 19.9 19.9 21.7

Colombia 6.9 8.0 8.5 9.2 9.1 9.7 10.2 10.8 11.4 12.22 12.53 13.12 13.25 13.28 10.2

Chile 7.7 7.8 9.4 10.5 11.6 12.5 13.1 14.1 13.7 12.81 13.34 12.79 12.33 11.95 11.6

México 7.1 7.3 7.5 7.7 7.7 8.0 8.2 8.7 8.7 8.41 7.8 7.82 7.91 7.62 7.9

Brasil 10.4 10.5 11.3 12.1 11.7 11.9 10.1 8.7 7.2 6.47 5.9 5.79 5.77 5.6 9.3

Panamá 2.6 2.7 3.2 3.7 4.2 5.2 3.5 2.1 1.9 1.7 1.5 2.1 2.7 2 2.9

Asia Pácifico 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 3.4 3.4 3.4 3.8 3.81 3.81 3.33 3.33 3.33 3.0

Japón 0.5 0.9 1.2 2.5 2.5 2.4 2.6 3.0 3.0 3.7 3.8 4 4.3 4.3 2.5

China 0.9 0.9 1.5 2.1 2.1 2.5 2.7 2.5 2.8 2.1 1.6 1.8 2.1 1 2.0

EEUU 7.5 7.9 8.5 8.3 8.6 9.1 8.5 8.3 8.2 7.7 7.1 6.5 6.4 6 8.0

Europa 5.1 5.9 7.4 7.4 8.1 8.6 8.9 9.1 9.9 10.6 10.1 9.2 8.6 8.5 8.4

Alemania 4.9 5.1 7.3 7.4 7.9 7.6 7.5 7.9 10.0 10.4 10 8.6 8.7 8.7 7.9

España 6.1 7.6 9.8 8.3 8.7 10.2 10.8 10.5 8.9 7.3 6.8 5.7 5.9 6 8.4

Italia 4.8 5.7 6.5 6.0 6.8 8.0 7.9 8.4 8.9 11.8 11.8 11.6 10 9.1 8.2

Inflación Países Monitoreados In On Capital



Fuente: Federal Reserve - Cálculos In On Capital
Último dato: Marzo 14 Próximo dato: Abril 12

La inflación en estados continuó descendiendo en febrero, se alivian presiones sobre Fed
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Fundamentales China: Precios bajan y comercio se recupera gradualmente 
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Estados Unidos

US Compuesto US Servicios US Manufacturero
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UE Compuesto UE Servicios UE Manufacturero
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China

China Compuesto China Servicios China Manufacturero
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Reino Unido

UK Compuesto UK Servicios UK Manufacturero UK limite

Fuente: S&P- Cálculos In On Capital
Último dato: Marzo 9     Próximo dato: marzo 24 – abril 03

PMI principales economías sigue mostrando resistencia. China se recupera rápidamente.



Fuente: Bloomberg- Cálculos In On Capital
Último dato: Marzo 10

Mercado continúa monitoreando el gasto personal en miras al crecimiento de EE.UU. en 2023
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Comportamiento del desempleo a nivel mundial

Fuente: Bloomberg   - Cálculos In On Capital
Último dato: Marzo 10
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Mercado Laboral en Estados Unidos muestra señales de debilitamiento
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Confianza se recupera en ambas regiones lejos de pesimismo de pandemia y de crisis del 2008 



DINÁMICA
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FLUJOS POR TIPO DE ACTIVOS

Fuente: U.S. DEPARTMENT OF THE TREASURY – Recopilado In On Capital – Actualizado a marzo 13
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Señales de recesión

Fuente: investing.com. Recopilado In On Capital. Actualizado marzo 13

Pendiente de curva de rendimiento EEUU
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Fuente: Cálculos In On Capital

Países desarrollados ofrecen mejores rentabilidades en títulos de corto plazo

Tasa de Bonos de 2 años

Fuente: Investing,com, Recopilado In On Capital 
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Fuente: https://fiscaldata.treasury.gov/

Techo de la deuda sigue siendo un debate sin conclusión en EE.UU y empeora ante crisis de Bancos 

Deuda de EEUU
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Deuda mantenida por el público Tenencias intragumentales Deuda pública total pendiente

• La Corporación Federal de Seguros de Depósitos (FDIC) retiró un récord de 40.000 millones de dólares en su lucha por

conseguir recursos para hacerse cargo del Silicon Valley Bank. Según datos del Gobierno, lo que podría tener

implicaciones sobre cuándo el Tesoro se quede sin margen de maniobra sin un aumento del límite para endeudarse.

• En caso de que el Tesoro no sea capaz de reemplazar eso, la "salida aumentaría significativamente el riesgo de que la

'fecha X (fecha que se agotan medidas extraordinarias para financiarse)' pueda llegar en junio en lugar de julio“.

https://fiscaldata.treasury.gov/


Fuente: Fed New York. Recopilado In On Capital. Actualizado 10 de marzo

CMDI mercado de bonos

Índice de angustia del mercado de bonos corporativos (CMDI).
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Spreads de renta fija: Se amplian en Investment Grade ante crisis de bancos
EE.UU 

Europa

* Promedio 10 años



Índices accionarios: mayor volatilidad pero índices como Nasdaq muestran resistencia

Fuente: Investing.com – Recopilado In On Capital. 

15000

20000

25000

30000

35000

40000

en
e-

2
0

m
ar

-2
0

m
ay

-2
0

ju
l-

2
0

se
p

-2
0

n
o

v-
2

0
en

e-
2

1
m

ar
-2

1
m

ay
-2

1
ju

l-
2

1

se
p

-2
1

n
o

v-
2

1
en

e-
2

2
m

ar
-2

2
m

ay
-2

2
ju

l-
2

2

se
p

-2
2

n
o

v-
2

2
en

e-
2

3
m

ar
-2

3

Dow Jones 

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

n
o

v-
1

9
en

e-
2

0
m

ar
-2

0
m

ay
-2

0
ju

l-
2

0

se
p

-2
0

n
o

v-
2

0
en

e-
2

1
m

ar
-2

1
m

ay
-2

1
ju

l-
2

1

se
p

-2
1

n
o

v-
2

1
en

e-
2

2
m

ar
-2

2
m

ay
-2

2
ju

l-
2

2

se
p

-2
2

n
o

v-
2

2
en

e-
2

3
m

ar
-2

3

S&P 500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

en
e-

2
0

m
ar

-2
0

m
ay

-2
0

ju
l-

2
0

se
p

-2
0

n
o

v-
2

0

en
e-

2
1

m
ar

-2
1

m
ay

-2
1

ju
l-

2
1

se
p

-2
1

n
o

v-
2

1

en
e-

2
2

m
ar

-2
2

m
ay

-2
2

ju
l-

2
2

se
p

-2
2

n
o

v-
2

2

en
e-

2
3

m
ar

-2
3

Euro Stoxx

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

en
e-

2
0

m
ar

-2
0

m
ay

-2
0

ju
l-

2
0

se
p

-2
0

n
o

v-
2

0

en
e-

2
1

m
ar

-2
1

m
ay

-2
1

ju
l-

2
1

se
p

-2
1

n
o

v-
2

1

en
e-

2
2

m
ar

-2
2

m
ay

-2
2

ju
l-

2
2

se
p

-2
2

n
o

v-
2

2

en
e-

2
3

m
ar

-2
3

Nasdaq

-30.0% -25.0% -20.0% -15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%

Nasdaq

S&P500

Euro Stoxx 60

Dow Jones

VIX Index

% MTD 2022



Desempeño sectorial mercados de acciones en EEUU. Financiero el más afectado

Segunda semana marzo
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Reportes corporativos señalan oportunidades en algunos sectores

Ganancias (4T2022)

Fuente: Recopilado In On Capital Factset – Actualizado a Marzo 2023
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• Aumenta la incertidumbre en los mercados , pero a nivel Latinoamerica se dan cambios pero no muy fuertes.

Fuente: Invenómica. Recopilado In On Capital – Ultimo dato a 10 de marzo

EMBI como indicador  de riesgo país

Mayor percepción  de riesgo global
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Fuente: investing.com. Recopilado In On Capital Actualizado a 10 de marzo

Tasas promedio de bonos de países emergentes

Fuente: Cálculos In On Capital

Promedio de bonos países emergentes: siguen pagando buenos rendimientos

Tasas promedio de bonos de países latam
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Precio del petróleo

1600
1650
1700
1750
1800
1850
1900
1950
2000
2050
2100

en
e-

21

m
ar

-2
1

m
ay

-2
1

ju
l-

2
1

se
p

-2
1

n
o

v-
2

1

en
e-

22

m
ar

-2
2

m
ay

-2
2

ju
l-

2
2

se
p

-2
2

n
o

v-
2

2

en
e-

23

m
ar

-2
3

Oro

Precio Oro

WTI

Brent

Oro

Gas

Trigo

Niquel

Gasolina

Café

Azucar 

Carbón

Brent Dec 23

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23

Fuente: Bloomberg - Cálculos In On Capital
Verde más intenso es el 

promedio mensual más alto

Rojo más intenso es el 

promedio mensual más bajo

Materias Primas con menor dinamismo



Fuente: Bloomberg - Cálculos In On Capital
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EE.UU. producción total de crudo

Producción de crudo en Estados Unidos toca máximos, presiona precios a la baja

-15000

-10000

-5000

0

5000

10000

15000

20000

m
ar

-2
2

ab
r-

2
2

m
ay

-2
2

ju
n

-2
2

ju
l-

2
2

ag
o

-2
2

se
p

-2
2

o
ct

-2
2

n
o

v-
2

2

d
ic

-2
2

en
e-

2
3

fe
b

-2
3

m
ar

-2
3

1
0

0
0

 b
ar

ri
le

s

Inventarios de crudo EE.UU.

• Se espera que la producción de petróleo crudo de esquisto de EE. UU. en las siete cuencas de esquisto más grandes 
aumente en abril a su nivel más alto desde diciembre de 2019.



Monedas. Dólar se debilita ante crisis en EE.UU.

Fuente: Investing.com – Recopilado In On Capital – Actualizado a marzo  2023
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LIBRA

2022: -5,24%

2022: 2,35%

2022: 0,40%

2022: -10,36%
2022: 8,59%

2022: 13,70%
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PESO COLOMBIANO

Monedas. Latam. A pesar de la caída del dólar, las monedas Latam son mixtas

Fuente: Recopilado In On Capital – Actualizado al marzo 13

2022: 19,47%
2023 a hoy 3,09%
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2022:  -0,06%
2023 a hoy 1,74%

2022:  -6,95%
2023 a hoy 3,82%

2022:  -4,02%
2023 a hoy 1,66%
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2023 a hoy 1,66%
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LACI Index

2022: -2,31%
2023 a hoy -2,86%



Equipo de Investigación:

TÉRMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPÚBLICA DE PANAMÁ, con licencia para

operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio web (www.inoncapital.com); vía email, a través de personal autorizado y

debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes. Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A.,

inmediatamente acepta y asume los TÉRMINOS Y CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podrá copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar

ninguna explotación comercial, salvo que medie una autorización expresa de In On Capital, S.A. Este documento está elaborado dentro del marco legal de la jurisdicción que regula a In On Capital, S.A. y no

está supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicación general y su finalidad es de carácter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para

comprar o vender algún valor, tampoco es una sugerencia o una asesoría de inversión. Todas las opiniones, análisis, precios u otra información contenidos en este documento se proporcionan como un

comentario general de mercado y no constituyen asesoramiento de inversión. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumirá ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o daños,

incluidos entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la información que reposa en este informe.

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a través de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

mailto:research@Inoncapital.com
https://pa.linkedin.com/company/inoncapital
https://twitter.com/inoncapital?s=21

	Diapositiva 1: MONITOR DE INDICADORES MACROECÓMICOS
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3: Resumen
	Diapositiva 4: Calendario Económico
	Diapositiva 5: INDICADORES LíDERES
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7: BANCOS CENTRALES
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12: ACTIVIDAD ECONÓMICA
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22: DINÁMICA DE ACTIVOS
	Diapositiva 23
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25
	Diapositiva 26
	Diapositiva 27
	Diapositiva 28
	Diapositiva 29
	Diapositiva 30
	Diapositiva 31
	Diapositiva 32
	Diapositiva 33
	Diapositiva 34
	Diapositiva 35
	Diapositiva 36
	Diapositiva 37
	Diapositiva 38
	Diapositiva 39
	Diapositiva 40

