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INFORME DIARIO: El mercado ya no descuenta tres subidas de tipos este ciclo para la Fed y el BCE

13 de marzo de 2023
Noticias del dia

Dow cae por quinto dia a pesar del respaldo de
emergencia de Silicon Valley Bank

El Promedio Industrial Dow Jones tuvo una caida el lunes
debido a que un plan para respaldar a los depositantes del
Silicon Valley Bank no logré impulsar las acciones del banco, y
los inversores apostaron a que la Reserva Federal detendria las
subidas de tipos de interés. El indice bursatil 30 registrd su
quinto dia consecutivo de caidas, perdiendo 90,50 puntos o un
0,28%, pero logro reducir las pérdidas después de haber caido
mas de 284 puntos anteriormente en la sesion.

Los mercados europeos cierran un 2,3% a la baja

Los mercados europeos tuvieron un fuerte cierre a la baja el
lunes debido a las consecuencias del colapso del Silicon Valley
Bank, lo que llevo a los bancos a su peor dia en mas de un afio.
El indice paneuropeo Stoxx 600 cerrd provisionalmente con una
caida del 2,34%, mientras que Bank registrd su peor dia desde
marzo de 2022, cayendo un 5,65%, ante las advertencias de que
la calidad de sus activos se veria afectada por la guerra de
Ucrania.

El mercado ya no descuenta tres subidas de tipos
este ciclo para la Fed y el BCE

Las expectativas del mercado apuntan a una posible pausa en
el camino de la Reserva Federal de Estados Unidos y del Banco
Central Europeo en las alzas de tipos de interés que se han visto
desde junio de 2021. Las proyecciones del mercado han
cambiado desde el viernes pasado y sugieren un techo en los
tipos de interés en EE. UU. y la eurozona en 5,5% y 4%
respectivamente para 2023.

Signature Bank fue incautado en la tercera
mayor quiebra bancaria de EE.UU.

El colapso de Silicon Valley Bank provocd que los clientes de
Signature Bank retiraran mas de $ 10 mil millones en depdsitos,
lo que llevd rapidamente a la tercera quiebra bancaria mas
grande de EE. UU. Los reguladores anunciaron el control del
banco el domingo por la noche para proteger a sus
depositantes y la estabilidad del sistema financiero de EE. UU.
Un miembro de la junta y excongresista, Barney Frank, sugirid
gue parte de lo que sucedié fue que los reguladores querian
enviar un mensaje contra las criptomonedas.

Las acciones de Charles Schwab caen un 12%

Las acciones de Charles Schwab redujeron sus fuertes pérdidas
el lunes después de que la institucion financiera defendiera su
cartera. Al igual que otras firmas financieras con tenencias
masivas de bonos de vencimientos mas largos, Schwab estaba
siendo golpeada. En su actualizacion, Schwab traté de reiterar

gue tiene mucho acceso a la liquidez y una baja relacion
préstamo-depdsito.

CEO y CFO de Silicon Valley Bank son
demandados por accionistas por fraude

Accionistas demandaron a SVB Financial Group y a dos de sus
altos ejecutivos por ocultar cdmo el aumento de las tasas de
interés dejaria a su unidad Silicon Valley Bank "particularmente
susceptible" a una corrida bancaria. La demanda colectiva
propuesta contra SVB, el CEO Greg Becker y el CFO Daniel Beck
fue presentada en el tribunal federal de San José, California.

El oro supera los 1.900 délares y el 'Brent' pierde
un 2% hasta los 80

La caida de la rentabilidad de la deuda soberana y un délar
debilitado han llevado a los inversores a buscar metales
preciosos como opcién de refugio. El precio del oro ha subido
un 5,4% desde la crisis de liquidez del Silicon Valley Bank,
alcanzando los $1.917 por onza, su nivel mas alto desde
principios de febrero y avanzando un 4,5% en lo que va de afio.
Ademds, la incertidumbre respecto a la capacidad de los bancos
centrales para manejar la situacion actual también esta
afectando el precio del petréleo, con una caida del 2,4% en el
caso del barril Brent.

Los bonos a 2 afios de EEUU y Europa viven una
jornada histdrica de compras

En el mercado de renta fija se observd una fuerte reaccion con
compras de deuda en los vencimientos mas cortos de las curvas
soberanas, llegando a reducir la rentabilidad de los titulos
estadounidenses y alemanes a dos afios. Estos titulos, como el
estadounidense a dos afios y el aleman, llegaron a reducir su
rentabilidad hasta en mas de 50 puntos, lo que supuso alcanzar
el 3,99% en el titulo americano, y el 2,49% en el aleman. La
volatilidad también se extendié a los bonos a diez afios, aunque
la huida de inversores hacia estos activos en busca de refugio
se moderd una vez arrancé la sesién en Wall Street.

FMI acuerda nuevo desembolso para Argentina

El personal técnico del FMI aprobd la cuarta revision del
Programa de Facilidades Extendidas firmado con Argentina, lo
gue permitira al pais recibir un desembolso de 5.300 millones
de ddlares. Se solicita una revision de los objetivos de reservas
para 2023 debido al contexto econdémico desafiante,
especialmente por la sequia que afecta al pais. Argentina debia
cumplir con un compromiso de acumulaciéon de reservas netas
de 9.800 millones de délares en 2022 y 2023.
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Renta Variable A% 1d Monedas A% 1d
S&P500 3,855.76 ¥ -0.15 Euro 1.0731 &
Nasdaq 100 11,923.17 & Libra esterlina 1.2183 &
EuroStoxx 50 4,096.54 W -3.14 Yen 133.21 W= -1.35
Topix 2,000.99 ¥ -1.51 Yuan 6.8520 W -1.27
FTSE 100 7,548.63 W -2.58 Dollar Index 103.60 W -0.94
Shanghai SE Index 3,268.70 4 Real Brasilefio 5.2469 4
MSCI EM 37.90 & Peso Colombiano 4,779.2 i
Peso Chileno 805.25 4
Renta Fija Aid pb Peso Mexicano 18.914 &
10Y EE.UU (pb)** 357 ¥ -13.00
10Y Alemania (pb)** 226 W -25.00
ME Moneda Local (LEMB) % 3501 W -0.45 Materias Primas A% 1d
ME Moneda Fuerte (EMB) % 84.86 W -0.16 Petroleo WTI 74.80 W -2.45
Petroleo Brent 80.77 ¥ -2.43
Tasas de Interés A id pb Oro 1,913.70 &
Sofr USD 1 Mes 48271 W -1.99 Cobre (US$/Ib) 406.95 4
Sofr USD 3 Meses 5.0327 ¥ -7.44 Café (US$/Ib) 1.83 &
Sofr USD 6 Meses 5.2222 ¥ -16.68 Aceite de palma (MYR/MT) 4,043.00 ¥ -1.22
Sofr USD 12 Meses 5.2756 W -30.43 Azucar (US$/1b) 0.2643 W -1.24
Euribor 1 Mes 2.6300 4 Thomson R.CoreCommaodity 264.67 W -0.12
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Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a través de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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