Martes 27 de diciembre de

Comentario de la semana

Los mercados cerraron la semana con un desempefio mixto tras la
publicacién del dato de PIB y la inflacion PCE en EE.UU. El S&P 500 bajo
0,20%, el Dow Jones se incrementé 0,86% y el Nasdaq se redujo en 2,30%;
mientras los rendimientos de los bonos del tesoro aumentaron en 14,28
puntos basicos para la referencia a 2 afios y en 26,50 puntos bdsicos para la
referencia a 10 afios, como consecuencia de los temores de una tasa
terminal mas alta para el préoximo afio.

Por su parte, los precios del petréleo terminaron la semana al alza,
registrando maximo de tres semanas, después de un comunicado por parte
de Rusia, en donde sefiald que, tras las sanciones impuestas por la Unién
Europea podria reducir la produccién de petréleo en 700.000 barriles por
dia. La referencia WTI aumenté 7,09% hasta 79,56 dpb y el Brent se
incrementd en 6,17% hasta 83,92 dpb.

El dato de inflacién PCE, principal indicador utilizado por la FED, se ubicé en
5,5% anual en noviembre frente al 6,1% de octubre. Por su parte, el
componente subyacente anual se desacelerd hasta el 4,7% frente al 5,0% de
octubre. Se espera que el FOMC evalie de manera positiva la tendencia a la
baja que ha tenido este indicador desde octubre de cara a la tasa terminal
propuesta para el préximo afo.

De igual manera, los cambios mensuales en el IPC de algunos paises
desarrollados fueron publicados durante la semana. En Canada la inflacién
se desacelero ligeramente en términos anuales hasta 6,8% frente al 6,9% del
mes pasado, mientras en Japdn el nivel de precios continda
incrementandose, esta vez hasta 3,8% anual, frente al 3,7% de octubre,
alcanzando un nivel no visto desde hace 40 afios.

A su vez, el Banco de Japdn decidié mantener su politica de tasas de interés
negativas, y seguird comprometido con los programas de compra de los
bonos a 10 afios, con el fin que se mantengan en torno al 0%. Sin embargo,
la atencidn de los inversionistas estuvo centrada en la ampliacién del rango
de fluctuacién para la cotizacion de los bonos a 10 afios desde +/- 25 puntos
bésicos hasta +/- 50 puntos basicos. Esta decision tuvo un fuerte efecto
sobre la cotizacidon del yen japones durante la semana, depreciandose en
2,70% hasta ubicarse en 132,91 yenes por doélar. (Para mayor informacion
véase: ¢Por qué cambios sorpresa en politica monetaria de Japdén afecta
inversiones?

Por su parte, los indices de confianza del consumidor de EE.UU y Europa
mostraron una mejora frente al dato del mes anterior. En EE.UU, el
indicador de confianza de la Universidad de Michigan marcé un puntaje de
59,7 frente al 59,1 de noviembre, mientras el indicador de la Conference
Board se ubicé en 108,3 frente 101,4 del mes pasado, en medio de la caida
en los precios de la gasolina y del IPC. Asimismo, en Europa, la confianza del
consumidor también mejord hasta -22,2 tras el dato del mes anterior de -
23,9.

Por dltimo, las ventas de vivienda nueva en EE.UU aumentaron 5,8% en
noviembre respecto al mes anterior. Reportando unas ventas de 640.000
viviendas vendidas frente al 605.000 de octubre. Sin embargo, las ventas de
vivienda usadas disminuyeron en noviembre, reportando 4,09 millones de
viviendas vendidas frente a las 4,43 millones vendidas el mes anterior (-7,7%
mensual). Estos datos reflejan las afectaciones en el mercado inmobiliario
por cuenta del alza en los tipos de interés que han afectado directamente
las tasas hipotecarias a 30 afios.

Datos y eventos de intereés
Esta semana

+ Desempleo — Chile, Japon.

* Inflacién - Espafia

* PMI - China

* Ventas de viviendas pendientes — EE.UU
Semana previa

+ Confianza del consumidor — Conference Board, U Michigan

Zona Euro.
» Decisién tipos de interés — Japén
* Inflaciéon — EE.UU (PCE), Canada, Japon.
* PIB - Canada, EE.UU*, Reino Unido.
* Ventas minoristas — Canada, México
* Ventas de vivienda nueva y de segunda mano — EE.UU.

*Dato mas relevante de la semana

2022

Economia americana crece mas de lo previsto en tercer trimestre de 2022

Contribuciones al PIB de EE.UU
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Fuente: Bureau of Economic Analysis Recopilado In On Capital.

La economia estadounidense se expandid un 3,2% en el tercer trimestre del 2022, un dato
mejor al revisado en su lectura anterior de 2,9%. La inversion fue el componente que
contribuyé de manera negativa al crecimiento del PIB en 1,80 p.p, mientras la balanza
comercial y el consumo impulsaron positivamente la economia de EE.UU en 2,86 p.p y 1,54
p.p respectivamente.
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 12/23/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 3844.82| W -0.20 W -19.33 17.53
Dow Jones 30 33203.93| 4 086 W  -8.63 18.24
Nasdaq 100 10985.45 v -230 W -32.69 22.02
Russell 2000 1760.93| W -0.14 W -21.57 22.73
Russell 1000 Growth 2165.62| W -1.35 W -29.57 23.15
Russell 1000 Value 1495.36 ey 082 W -9.69 14.55
MSCI Emerging Markets 37.80 v -0.08 W -22.62 11.35
MSCI Developed & Emerging World 605.79| W -0.06 W -19.74 14.92
MSCI China 63.66| W -0.62 W -24.48 11.86
Topix - Japdn 1897.94 v -2.68 W -4.74 12.10
EuroStoxx 50 3817.01 Y 0.34 W -11.20 11.37
FTSE 100 - Reino Unido 7473.01 Fey 192 & 1.20 9.70

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 12/23/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 456| W -1.47 W -12.44
U.S. Corporate High Yield 8.69] W -0.44 W -10.35
Global Aggregate 364 W -0.82 W -15.96
Global High Yield 9.25| W  -0.33 W -12.34
Emerging Markets Hard Currency 4.79] W -0.80 W -21.90
Emerging Markets Local Currency 7.69| & 0.78 W -11.60
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 12/23/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 4.32 0.73] &  14.28 4 358.89
10-yr U.S. Treasuries 3.75 151 & 26.50 4 22371
10-yr German Bund 2.39 -0.18| & 24.50 & 257.50
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 12/23/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Indice doélar 104.31 95.67| W -0.37 ey 9.04
Euro 1.06 1.14| & 0.29 W -6.62
Libra esterlina 1.21 135 W -0.78 W -10.93
Yen japonés 132.91 115.08| W -2.70 4 15.49
Yuan renminbi chino 7.00 6.36| 4 0.37 4 10.16
Peso mexicano 19.37 20.53| W -2.05 w 563
Peso colombiano 4737.00 4070.00f W -1.10 & 16.39
Nivel| Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 12/23/2022 1 Semana YTD
Petréleo WTI 79.56| & 7.09 o 5.78
Petrdleo Brent 83.92| & 6.17 A 7.89
Gas Natural 5.08) W -23.05 & 36.17
Oro 1798.20( 0.29 w  -1.69
Cobre 380.30| i 1.10 W -14.80
Maiz 666.25| 4 2.03 A 1231
Café (USS/Ib) 1.72| 4.78 W -23.93
Bloomberg Commaodity Index 112.56] W -0.14 & 13,50
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Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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