Lunes 12 de diciembre de 2022

Comentario de la semana

Los mercados finalizaron la semana a la baja, marcado por un nerviosismo en
los inversionistas frente una préxima recesion en 2023, la decisién de politica
monetaria por parte de la FED el proximo miércoles, y la publicacién del IPP de
EE.UU. EIl S&P 500 bajé 3,37%, el Dow Jones disminuyd 2,77% (su peor caida
diaria desde septiembre) y el Nasdaq se redujo en 3,59%. Del mismo modo, en
el mercado de renta fija, los bonos del tesoro vieron una desvalorizacién
durante la semana aumentando 7,26 puntos bdsicos en su referencia a dos
afios y 9,26 puntos bdsicos para su referencia a 10 afios.

De igual manera, los precios del petréleo presentaron un comportamiento
voldtil durante la semana en medio de las sanciones impuestas por la Unién
Europea, y el posible recorte en la produccién por parte de Rusia. Es asi como
el crudo esta cerca de cerrar dos trimestres consecutivos con pérdidas. EIl WTI
cerrd a 71,02 dpb con una caida semanal de 11,20%, mientras el Brent se
cotizé a 76,10 dpb al cierre de la jornada, acumulando una pérdida semanal de
11,07%.

El indice de precios al productor en EE.UU se desaceleré en noviembre
aumentando mensualmente 0,3% (mismo dato del mes anterior) y anualmente
7,4% (frente al 8,1% de octubre), reflejando en su mayoria una caida en los
precios para la demanda final de energia (-3,3% m/m). Por su parte, el IPP
subyacente aumentd hasta 6,2% anual, frente al 6,8% de octubre.

Los indices PMI para Estados Unidos, Europa, Reino Unido y China continuaron
posicionandose en terreno contractivo, mandando sefiales de una recesion a
principios del préximo afio. En EEUU, el indice compuesto se ubicé 8en 46,4
frente al 48,20 del mes pasado; el de la Zona euro marcé un 47,9 ligeramente
superior al 47,3 de octubre, Reino Unido mantuvo el mismo dato del mes
anterior (47,2), y por Ultimo China también vio un deterioro de su indice hasta
46,7 tras el 48,4 publicado en octubre.

Por su parte, la segunda lectura del PIB de Japdn y la Zona Euro mostraron una
lectura mixta para el tercer trimestre de 2022. La economia japonesa se
contrajo en 0,2%, peor a las expectativas del mercado; mientras la Zona Euro
se expandié en 0,3%, por su parte la Comisién Europea espera que para el
ultimo trimestre de este afio, la economia europea entre en recesién.

A su vez, el Banco Central de Canada incrementé los tipos de interés en 50 pbs
hasta 4,25%, en linea con las expectativas del mercado. Asi mismo, la junta
también suavizoé su discurso de aumento de tasas en comparacion a los meses
anteriores, augurando un freno en las subidas para 2023.

Por otro lado, las economias emergentes de Brasil, China y México presentaron
moderaciones en sus indices de precios para noviembre. La inflacidon de Brasil
fue de 5,90% a/a y 0,41% m/m, en China se ubicd 1,60% a/a y -0,2% m/m, y
Meéxico registré un 7,80% a/a y 0,58% m/m. Por el contrario, Colombia adn no
toca techo de inflacion al presentar un cambio en el IPC de 12,53% anual y
0,77% mensual, por encima de las estimaciones del mercado generando mas
presién al alza de las tasas de interés que acumulan en el afio un incremento
de 800 pbs.

Por ultimo el pasado miércoles, Pedro Castillo fue destituido como presidente
de la Republica del Pert por el congreso, horas después de que el mismo
intentara disolver el congreso para evitar la tercera mocién de vacancia que se
adelantaba en su contra. Dina Boluarte fue posesionada cuatro horas después
como presidenta del pais, convirtiéndose en la primera mujer en ocupar el
puesto.

Datos y eventos de intereés

Esta semana

Mercado atento a la FED esta semana

Rango esperado de tasas y probabilidad de
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Fuente: CME Group- Recopilado In On Capital. Datos al 12 de diciembre

Tras una semana volatil de cara a la reunion de politica monetaria por parte de la FED, las
probabilidades calculadas por el CME group predicen en un 74,2% que el comité de la
reserva federal aumentara las tasas en 50 puntos basicos, mientras con una probabilidad de
25,3%, esperan que se continue con la agresividad en la subida de tasas. La Ultima reunion
del afo se llevara a cabo el dia 14 de diciembre a las 2 de la tarde.

Desempeno Sectorial

» Decision tipos de interés — Colombia, EE.UU*, México, Reino

Unido, Zona Euro.
» Desempleo - Reino Unido.
» IPC - EE.UU, Reino Unido, Zona Euro.
e PP - Suiza, Reino Unido.
* PIB - Reino Unido.
Semana previa
* Confianza del consumidor — Universidad de Michigan.
» Decisién tipos de interés — Canada.
+ IPC - Brasil, China, Colombia, México.
« IPP-EE.UU.
* PIB - Japon, Zona Euro.
 PMI - EE.UU, Reino Unido, Zona Euro.

*Dato mas relevante de la semana
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 12/09/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 3934.38( W -3.57 W -17.45 17.89
Dow Jones 30 33476.46 v -3.22 W -7.88 18.31
Nasdaq 100 11563.33| W -3.88 W -29.15 22.33
Russell 2000 1796.66| W -4.77 W -19.98 22.80
Russell 1000 Growth 2250.53( W -3.78 W -26.81 24.08
Russell 1000 Value 1507.93 v -3.53 W -8.93 14.57
MSCI Emerging Markets 39.02 v -1.27 W -20.12 11.75
MSCI Developed & Emerging World 619.36| W -1.83 W -17.95 15.28
MSCI China 65.89| 4 747 W -21.83 12.35
Topix - Japdn 1961.56 Fy 326 W -1.54 12.47
EuroStoxx 50 3942.62 b4 -0.56 W -8.28 11.77
FTSE 100 - Reino Unido 7476.63 v -1.27 1.25 9.67

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 12/09/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 449 i 0.89 W -11.84
U.S. Corporate High Yield 8.52| & 0.72 W -9.98
Global Aggregate 347 i 1.81 W -15.19
Global High Yield 9.11| & 1.22 W -12.22
Emerging Markets Hard Currency 4731 W -0.38 W -21.05
Emerging Markets Local Currency 439 & 0.38 W -11.30
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 12/09/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 4.34 0.73| & 3.41 & 361.21
10-yr U.S. Treasuries 3.58 151 W -2.71 4 206.82
10-yr German Bund 1.93 -0.18| 0.20 4. 211.00
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 12/09/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Indice doélar 104.81 95.67| W -1.08 ey 9.55
Euro 1.05 1.14| & 1.29 w -7.30
Libra esterlina 1.23 1.35| & 1.67 v 941
Yen japonés 136.56 115.08| W -1.09 & 18.67
Yuan renminbi chino 6.96 6.36| W -1.16 s, 9.55
Peso mexicano 19.77 20.53| & 2.58 w372
Peso colombiano 4809.00 4070.00( W -0.43 & 18.16
Nivel| Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 12/09/2022 1 Semana YTD
Petréleo WTI 71.02| W -11.83 W -557
Petrdleo Brent 76.10f W -10.92 W -2.16
Gas Natural 6.25| W -9.88 & 6743
Oro 1797.32 i 1.63 w  -1.74
Cobre 387.60| i 3.93 W -13.16
Maiz 634.75| W -4.12 N 7.00
Café (USS/Ib) 1.58| W -5.93 W -30.23
Bloomberg Commodity Index 111.73| W -3.72 & 12.67
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Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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