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Fuente: Bancos Centrales – Recopilado In On Capital – Actualizado a diciembre 09

Número de bancos moviendo tasas de interés

Bancos Centrales siguen subiendo tasas a pesar de temores de recesión.
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Estados Unidos 375 75 4.00% 14-diciembre

Canadá 400 50 4.25% 25-enero

Colombia 800 100 11.00% 16-diciembre

México 450 75 10.00% 15-diciembre

Chile 725 0 11.25% 26-enero

Brasil 450 0 13.75% 14-diciembre

Perú 500 25 7.50% 12-enero

Eurozona 200 75 2.00% 15-diciembre

Reino Unido 275 75 3.00% 15-diciembre

Rusia -100 0 7.50% 16-diciembre

Corea del Sur 225 25 3.25% 13-enero

Turquía -500 -150 9.00% 22-diciembre

Polonia 500 0 6.75% 05-enero

India 225 39 6.25% 08-febrero

Nueva Zelanda 350 50 4.25% 22-febrero

Indonesia 175 50 5.25% 22-diciembre

Sudáfrica 325 75 7.00% 26-enero

Suiza 125 75 0.50% 15-diciembre

Japón 0 0 -0.10% 20-diciembre

China -15 0 3.65% 20-diciembre

pbs
Tasa actual Proximo Dato



Estados Unidos con crecimiento de tercer trimestre positivo
• La inversión e inventarios privados fueron segmentos que más restan al crecimiento, mientras el consumo y el balance comercial impulsaron

el PIB positivamente.



Además el empleo se mantiene fuerte

• Tasa de política monetaria ya excede tasa de desempleo
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• Mercado inmobiliario enfrenta una crisis muy fuerte, con los constructores en niveles de pesimismo similares a los de la época más
dura de la pandemia.

Fuente: Fed San Louis . Recopilado In On Capital – Actualizado a  Noviembre 2

Tasas de interés hipotecarias

Niveles de crisis 2008

Fuente: Recopilado In On Capital – último dato  Octubre 2022

Con las tasas de interés de hipotecas por encima de los niveles del 1998.

Confianza de constructores 
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Deuda mantenida por el público Tenencias intragumentales Deuda pública total pendiente

Fuente: https://fiscaldata.treasury.gov/
Actualizado al 3 de Noviembre 

Pero vienen peores perspectivas crediticias, e  incrementan miedo de estabilidad financiera

Deuda de EEUU
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Préstamos al consumo: Tarjetas de crédito y otros planes rotativos

Ahorro personal en EE.UU. como porcentaje de la renta personal disponible

El ahorro personal en EE.UU. se acerca a su mínimo 
histórico

Fuente: https://www.federalreserve.gov/releases/h8/current/default.htm
Actualizado al 3 de Noviembre 

https://fiscaldata.treasury.gov/
https://www.federalreserve.gov/releases/h8/current/default.htm


Fuente: Fed New York - Cálculos In On Capital

Inflación en EE.UU  



En otras regiones el fenómeno se mantiene ..
Inflación Zona Euro. 

• Rubros con mayor peso en la canasta de medición son los que están siendo más afectados con la inflación



Inflación en Reino Unido.



Los índices PMI para Estados Unidos, Europa y Reino Unido continúan
mostrando indicios de menor actividad

• En EE.UU, el índice compuesto se ubicó en 46,4 frente al 48,2 del mes
anterior

• El de la Zona euro marcó un 47,8 por debajo del 47,3 del mes anterior.

• Reino Unido, se mantuvo en terreno contractivo hasta 48,2; mismo dato
mes anterior.

• En China, el PMI compuesto se mantuvo en terreno contractivo en 48,3

Actividad económica sigue débil 

Fuente: Investing.com
Actualizado al 5 Diciembre

Fuente: Investing.com
Actualizado al 4 Diciembre

Fuente: Investing.com
Actualizado al 6 Diciembre -

Fuente: Investing.com
Actualizado al 1 Diciembre
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Fuente: Bancos Centrales – Recopilado In On Capital – Actualizado a Diciembre 12

Como respuesta a Expectativa FED: fuerza de incrementos en el 2023 será menor
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China: Cadena de suministros y comercio.



• A nivel de riesgo país en la región se presentan fuertes volatilidades, con Colombia liderando el mayor cambio
en percepción de riesgo país, pero Brasil con niveles prepandemia aun con la elección de Lula como presidente.

Fuente: Fed New York. Recopilado In On Capital – Ultimo dato a Septiembre 23

EMBI como indicador  de riesgo país

Riesgo en Latam
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DINÁMICA
DE ACTIVOS



Flujo por tipo de activos.



Fuente: Cálculos In On Capital

Bonos del Tesoro señalan recesión

Fuente: investing.com. Recopilado In On Capital Actualizado al diciembre 9

Tasas bonos de EE.UU Pendiente 10/2 años bonos del tesoro
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Fuente: Cálculos In On Capital

Países desarrollados

Fuente: investing.com. Recopilado In On Capital Actualizado al diciembre 9

Tasa de Bonos de 2 años
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Fuente: investing.com. Recopilado In On Capital Actualizado a diciembre 9

Tasas promedio de bonos de países emergentes

Fuente: Cálculos In On Capital

Promedio de bonos países emergentes.

Tasas promedio de bonos de países latam
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Índices accionarios: Mayor volatilidad y mejor desempeño en Nasdaq
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Fuente: Investing.com – Recopilado In On Capital – Actualizado a Diciembre 09
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Desempeño sectorial mercados de acciones en EEUU.
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Petróleo contrato actual vs diciembre 2023
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Commodities. Caída en casi todas las materias primas
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Monedas. Fuerte recuperación del Euro
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Monedas. Latam. Peso Colombiano y Chileno se desligan de la región
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Fuente: Recopilado In On Capital – Actualizado al 9 de diciembre 2022
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Fuente: Investing. Cálculos In On Capital – Actualizado al 9 de Diciembre Fuente: Investing. Cálculos In On Capital

Movimiento de mercado Bitcoin Volatilidad Bitcoin

Mercado Crypto

YTD -59,14% 
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Equipo de Investigación:

TÉRMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPÚBLICA DE PANAMÁ, con licencia para

operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio web (www.inoncapital.com); vía email, a través de personal autorizado y

debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes. Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A.,

inmediatamente acepta y asume los TÉRMINOS Y CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podrá copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar

ninguna explotación comercial, salvo que medie una autorización expresa de In On Capital, S.A. Este documento está elaborado dentro del marco legal de la jurisdicción que regula a In On Capital, S.A. y no

está supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicación general y su finalidad es de carácter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para

comprar o vender algún valor, tampoco es una sugerencia o una asesoría de inversión. Todas las opiniones, análisis, precios u otra información contenidos en este documento se proporcionan como un

comentario general de mercado y no constituyen asesoramiento de inversión. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumirá ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o daños,

incluidos entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la información que reposa en este informe.

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a través de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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Portfolio Manager

jsmora@inoncapital.com

mailto:research@Inoncapital.com
https://pa.linkedin.com/company/inoncapital
https://twitter.com/inoncapital?s=21


Contáctenos si está interesado en conocer

productos y servicios:

Calle Aquilino de la Guardia - BICSA 

Financial Center Piso 33 Oficina 02 - Ciudad 

de Panamá - Panamá | Tel: +507 388 3701 | 

Fax: +507 388 3702 | 

Email: info@inoncapital.com

mailto:info@inoncapital.com

	Diapositiva 1: MONITOR DE INDICADORES MACROECÓMICOS
	Diapositiva 2: Resumen
	Diapositiva 3: INDICADORES LíDERES
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18: DINÁMICA DE ACTIVOS
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25
	Diapositiva 26
	Diapositiva 27
	Diapositiva 28
	Diapositiva 29
	Diapositiva 30
	Diapositiva 31

