Martes 29 de noviembre de 2022

Comentario de la semana

Wall Street cerrd a alza la semana, marcada por el dia festivo de
accion de gracias en EE.UU y la publicacién de las minutas de la
pasada reunion de politica monetaria de la FED y el BCE. El S&P
500 subidé 1,53%, Dow Jones se incrementd 1,78% y el Nasdaq se
aumenté en 0,68%. Asi mismo, los bonos del tesoro tuvieron una
caida en su rendimiento, retrocediendo 8,03 pbs para su
referencia a 2 afios y disminuyendo 15,12 pbs para su referencia
a 10 afos.

Por otro lado, los precios del petréleo cerraron a la baja por 3
semana consecutiva tras la inconformidad por parte de Polonia
con la Unidn Europea de poner un precio tope menor al sugerido
de 65 dpb y las protestas en China en contra de la politica de
confinamientos estrictos. La referencia WTI bajé 4,75% hasta
76,28 dpb y el Brent se redujo en 4,55% hasta 83,63 dpb.

Las minutas de la ultima reunién de la FED, publicadas el
miércoles, mostraron el interés de la junta directiva en reducir la
velocidad de los aumentos en las tasas de interés a 50 puntos
basicos, tras los continuos incrementos durante el afio y en como
esto ha afectado a los mercados de renta fija y variable. Segun el
FedWatch de CME Group, encargado de calcular las
probabilidades de subidas de tasas basados en los fondos
federales a 30 dias, hay una probabilidad de 67,5%, de que la FED
suba las tasas de politica monetaria en 50 puntos bdsicos en la
reunién del 14 de diciembre .

Asi mismo, el pasado viernes se llevd a cabo el Black Friday
marcando el inicio de la temporada navidefia. A pesar de los
elevados precios y las subidas de tasas, segin Adobe Analytics,
las ventas en linea marcaron un récord de compra en EE.UU de
mas de 9.000 millones de ddlares, 2,3% mas alto frente al afio
anterior.

En EE.UU, el indicador de confianza de la Universidad de
Michigan marcé un puntaje de 56.8 frente al 59,9 del mes del
mes anterior como resultado de los altos precios y subidas en las
tasas de interés que afectan las hipotecas y el consumo de las
personas.

Por ultimo, el PIB de Peri mostrd una expansiéon menor a la vista
en trimestres anteriores al aumentar 0,6 % en términos
trimestrales y 1,7% en términos anuales. Los principales
componentes que contribuyeron al aumento anual fueron el
consumo (2,1 p.p) y la inversién (1,8 p.p), mientras las
exportaciones (-1.5 p.p ) y el gasto publico (-0,8 p.p) impulsaron a
la baja el crecimiento.

Datos y eventos de intereés

Esta semana

Confianza del consumidor — Conference Board Zona Euro.
IPC — EE.UU (PCE), Suiza, Zona Euro.

IPP — Zona Euro.

Desempleo — Canad4, EE.UU*, Brasil.
PIB — Brasil, Canad3, Suiza

PMI - China.

Semana previa

Thanksgiving — Black Friday *
Confianza del consumidor U.Michigan.
Minutas del BCE y la FED.

PIB — México, Peru

PMI - EE.UU, Reino Unido, Zona Euro.
Ventas minoristas — Canada, México.
Ventas de viviendas nuevas — EE.UU.

*Dato mas relevante de la semana

Minutas prevén un aumento de tasas de 50 pbs

PMI compuesto de principales economias.
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Fuente: S&P Global - Recopilado In On Capital.

Los indices preliminares de PMI para Estados Unidos, Europa y Reino Unido empeoran los
temores de recesion tras una semana tranquila. En EEUU, el indice compuesto se ubicé en
46,3 frente al 48,2 de octubre; por otro lado, el de la Zona euro marc6 un 47,8 y Reino
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Unido 48,3, ambos datos evidenciando un panorama contractivo en su economia.

Desempeno Sectorial
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 11/25/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 4026.12| 1.53 W -15.53 18.25
Dow Jones 30 34347.03 Fos 1.78 W -5.48 18.77
Nasdaq 100 11756.03| 0.68 W -27.97 22.88
Russell 2000 1869.19| 1.05 W -16.75 23.33
Russell 1000 Growth 2296.27| ia 1.20 W -25.32 24.64
Russell 1000 Value 1549.75 ey 187 W -6.40 14.88
MSCI Emerging Markets 37.77 v -0.68 W -22.68 11.34
MSCI Developed & Emerging World 625.15( 148 W -17.18 15.47
MSCI China 57.04| W -3.24 W -32.33 10.93
Topix - Japdn 2018.00 Fy 259 i 1.29 12.77
EuroStoxx 50 3962.41| i 09% W -7.82 11.81
FTSE 100 - Reino Unido 7486.67| 4 1.37 & 1.38 9.63

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 11/25/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 461 2.81 W -12.78
U.S. Corporate High Yield 8.61| & 4.26 W -10.65
Global Aggregate 3.55| i 0.89 W -16.47
Global High Yield 9.26( i 1.34 W -13.37
Emerging Markets Hard Currency 5.36| & 2.18 W -21.69
Emerging Markets Local Currency 4.46| 0.77 W -12.83
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 11/25/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 4.45 0.73| W -8.03 & 372.04
10-yr U.S. Treasuries 3.68 151 W -15.12 4 216.75
10-yr German Bund 1.97 -0.18| W -3.90 4 215.30
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 11/25/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Indice doélar 105.96 95.67| W -0.91 & 10.75
Euro 1.04 1.14| & 0.68 W -8.58
Libra esterlina 1.21 1.35| & 1.70 W -10.64
Yen japonés 139.19 115.08| W -0.84 4 20.95
Yuan renminbi chino 7.19 6.36| 4 0.95 4 13.17
Peso mexicano 19.33 20.53| W -0.56 W 583
Peso colombiano 4865.00 4070.00( 5.62 & 19.53
Nivel| Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 11/25/2022 1 Semana YTD
Petréleo WTI 76.28| W -4.75 o 1.42
Petrdleo Brent 83.63] W -4.55 A 7.52
Gas Natural 7.02] i 11.44 4 88.31
Oro 1754.93( & 0.24 W -4.06
Cobre 362.75| W  -0.12 W -18.73
Maiz 668.00| 4 0.04 A 12,60
Café (USS/Ib) 1.64| 8.10 W -27.66
Bloomberg Commaodity Index 114.92| & 0.11 4 15.88
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Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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