Lunes 21 de noviembre de 2022

Comentario de la semana

Wall Street cerr6 a la baja la semana después de multiples
pronunciamientos de diferentes miembros de la FED respecto a la
agresividad de las proximas subidas en los tipos de interés; la publicacidn
de las ventas minoristas de EE.UU en octubre y los datos de inflaciéon en
Reino Unido y la Zona Euro. Las tasas de los bonos del tesoro de EE.UU a 2
y 10 afios aumentaron en 20 y 1,63 puntos bdsicos respectivamente
mientras el S&P 500 bajé 0,69%, Dow Jones disminuyd 0,01% y el Nasdaq
se redujo en 1,18%.

Asi mismo los precios del petrdleo cerraron la semana a la baja, tras un
comentario de la AIE donde afirmaban que las reservas de petrdleo de los
paises desarrollados estan en su nivel mas bajo desde 2004, el impacto de
un misil en Polonia que en principio se creyd que era de Rusia (situacion
que empujo a alza el precio durante el miércoles) y en mayor medida, el
aumento de contagios de COVID — 19 (hasta niveles cercanos a los vistos
en pandemia) después de las flexibilizaciones a la politica de cero COVID
en semanas anteriores. La referencia WTI bajé 9,98% hasta 80,08 dpb y el
Brent se redujo en 8,72% hasta 87,62 dpb.

Las ventas de vivienda usadas en EE.UU siguieron bajando en octubre,
reportando 4,43 millones de viviendas vendidas frente a las expectativas
de 4,38 millones (-5,9% mensual). Estos datos reflejan las afectaciones en
el mercado inmobiliario por cuenta del alza en los tipos de interés que han
afectado directamente las tasas hipotecarias a 30 afios, las cuales alcanzan
actualmente el 6,61%.

La inflacion de Reino Unido continué aumentando agresivamente en
octubre hasta su mayor nivel en 41 afios, presentando una variacién anual
del 11,1% y 2,0% mensual. Los sectores de alimentos (+1,84 p.p) y servicios
de vivienda (+3,70 p.p) fueron los que presentaron mayores incrementos
en sus precios. De igual manera la Zona Euro presenté el dato oficial del
cambio porcentual del IPC, alcanzando el 10,6% a/a y 1,5% m/m, donde la
energia presentd una contribucién de 4,44 puntos porcentuales y los
alimentos de 2,74 puntos porcentuales.

Por su parte, la lectura del PIB de Japdn mostrd una contraccion trimestral
-0,3% frente al 0,3% esperado y el 0,9% del trimestre anterior, siendo asi el
primer dato negativo después de tres periodos positivos. Por otro lado, la
Zona Euro mostré una expansion del 0,2% t/t, manteniéndose en linea con
las expectativas del mercado y se espera que crezca 3,3% antes de la fuerte
caida que se dara el proximo afio.

Por ultimo, los resultados financieros de Walmart y Target fueron muy
diferentes a pesar de pertenecer a la misma industria minorista, Walmart
presentd unos ingresos mejores a los esperados en el 3T22 ademas de
elevar sus perspectivas para el proximo afio. Target a pesar de también
lograr ingresos ligeramente mejores a los esperados, la caida en sus ventas
generd que recortaran sus ganancias previstas de cara a la temporada de
fiestas. Dicha diferencia se dio debido a variedad de alimentos que tiene
Walmart frente a Target, que ha visto un aumento tras el incremento en
los precios. A su vez, Nvidia también presentd unos ingresos por encima de
los previstos, pero un BPA de $0,58, 17% menos a lo esperado.

Datos y eventos de intereés

Esta semana

Thanksgiving — Black Friday *
Confianza del consumidor U.Michigan.
Minutas del BCE y la FED.

PIB — México, Peru

PMI - EE.UU, Reino Unido, Zona Euro.
Ventas minoristas — Canada, México.
Ventas de viviendas nuevas — EE.UU.
Semana previa

COP27 ONU

Desempleo - Peru

IPC — Canada, Reino Unido, Zona Euro.
PIB — Colombia, Japdn, Zona Euro.
Reunién del G20

Ventas minoristas — EE.UU.

*Dato mas relevante de la semana

Ventas minoristas se mantienen solidas en octubre

Contribucion por mercados a las ventas minoristas de
EE.UU
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Fuente: United States Census Bureau - Recopilado In On Capital. Puntos Porcentuales

US retail sales surprised again up 1.3% m/m and 0.4% y/y in October. Gas stations,
motor vehicle trade and food services and bars were the activities that contributed the
most to the increase in the indicator by 0.37, 0.25 and 0.21 percentage points,
respectively. This increase was the strongest in the last 8 months, giving indications that
the economy can still withstand an aggressive rate hike at the next meeting.
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 11/18/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 3965.34( W -0.69 W -16.80 17.94
Dow Jones 30 33745.69 v -001 W -7.13 18.44
Nasdaq 100 11677.02 v -1.18 W -28.45 22.54
Russell 2000 1849.73| W -1.75 W -17.62 23.21
Russell 1000 Growth 2269.09| W -1.19 W -26.21 24.17
Russell 1000 Value 1521.34 v -0.64 W -8.12 14.62
MSCI Emerging Markets 38.03 v -0.34 W -22.15 11.39
MSCI Developed & Emerging World 616.04| W -0.42 W -18.39 15.26
MSCI China 58.95| 4 4.02 W -30.06 11.25
Topix - Japdn 1967.03 v -0.54 W -1.27 12.49
EuroStoxx 50 3924.84 Y 146 W -8.69 11.72
FTSE 100 - Reino Unido 7385.52( 092 & 0.01 9.41

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 11/18/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 473 1.74 w -13.69
U.S. Corporate High Yield 8.82| & 3.18 W -11.58
Global Aggregate 3.62| i 0.51 W -17.20
Global High Yield 949 & 0.98 W -14.52
Emerging Markets Hard Currency 548 & 0.11 W -23.35
Emerging Markets Local Currency 4.50| & 0.01 W -13.49
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 11/18/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 4,53 0.73| &  20.08 £ 380.07
10-yr U.S. Treasuries 3.83 151 & 1.63 4 231.87
10-yr German Bund 2.01 -0.18| W -14.70 4 219.20
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 11/18/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Indice doélar 106.93 95.67| 0.60 & 11.77
Euro 1.03 1.14| W -0.21 w  -9.19
Libra esterlina 1.19 1.35| & 0.51 W -12.13
Yen japonés 140.37 115.08| 1.12 A 21.98
Yuan renminbi chino 7.13 6.36| 4 0.49 A 12,10
Peso mexicano 19.44 20.53| W -0.32 w 530
Peso colombiano 4989.25 4070.00( 8.32 A 22.59
Nivel| Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 11/18/2022 1 Semana YTD
Petréleo WTI 80.08) W  -9.98 & 648
Petrdleo Brent 87.62] W -8.72 & 12.65
Gas Natural 6.30| 7.21 A& 68.98
Oro 1750.68 W -1.16 w429
Cobre 363.20f W  -7.19 W -18.63
Maiz 667.75| i 1.48 A& 12.56
Café (USS/Ib) 1.51f W -11.05 W -33.08
Bloomberg Commodity Index 114.79| W -1.78 & 15.76
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Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.



mailto:research@Inoncapital.com
https://pa.linkedin.com/company/inoncapital
https://twitter.com/inoncapital?s=21

