Lunes 14 de noviembre de 2022

Comentario de la semana

Los mercados cerraron al alza tras la publicacién del dato de inflacion
mejor a lo esperado que generd optimismo en los inversionistas, de
cara a la préxima reunion de la FED y las elecciones de medio mandato
en EE.UU. El S&P 500 subié 5,9%, Dow Jones se incrementd 4,15% vy el
Nasdaq se aumentd en 8,84%, finalizando asi su mejor rendimiento
semanal en 2 afios. Asi mismo, los bonos del tesoro tuvieron una caida
en su rendimiento, retrocediendo 33 pbs para su referencia a 2 afios y
disminuyendo 35 pbs para su referencia a 10 afos.

Por el contrario, los precios del crudo cerraron a la baja en medio del
repunte de casos de COVID-19 en China, pese al relajamiento de las
restricciones a la movilidad en la jornada del viernes en el marco de la
politica de Cero Covid. La referencia WTI disminuyé 3,94% hasta 88,96
dpb y el Brent bajé 2,62% hasta 95,99 dpb.

En EE.UU., esta semana tuvieron lugar las elecciones legislativas de
medio mandato. Si bien persisten en la etapa de conteo de votos, las
proyecciones con el pre-conteo dan como resultado la mayoria del
partido demacrata en el Senado con 50 escafos, frente a los 49 que
tendria el partido Republicano. Asi, el partido de gobierno mantiene el
control sobre la Camara Alta del Congreso.

Por su parte, el indice de confianza del consumidor de la Universidad de
Michigan en EE.UU. se deterioré en la estimacién preliminar de
noviembre frente al dato del mes anterior. En EE.UU, el indicador de
confianza de la marcé un puntaje de 54,7 frente al 59,9 del mes previo,
en un contexto donde la inflacién permanece elevada y en medio de la
incertidumbre por las elecciones de medio mandato,

A su vez, en las economias emergentes, Brasil, Chile, y México los
indices de precios cedieron en octubre. La inflacion de Brasil fue de
6,47% a/a y 0,59% m/m, en Chile se ubicé 12,8% a/a y 0,5% m/m; y
México registré un 8,41% a/a y 0,57% m/m. En tanto, China tuvo un
ligero aumento en su nivel de precios de 2,1% a/ay 0,1% m/m.

La economia del Reino Unido se contrajo en 0,2% en el tercer trimestre
de este afo frente al trimestre previo, acumulando una expansion de
2,4% frente al mismo periodo de 2021. La baja en la produccion se
debid principalmente a la caida en la produccién manufacturera, en un
contexto de deterioro del consumo de los hogares por el elevado nivel
de precios, y de mayores costos de produccion por los precios de las
materias primas y de la energia. Asimismo, este trimestre influyé el
feriado bancario adicional por el funeral de la reina Isabel Il, para el cual
se observé una menor actividad en las empresas.

Por ultimo, el mercado crypto se vio gravemente afectado, después de
que la empresa FTX se declarara en bancarrota después de el intento
fallido de compra por parte de su principal competidor, Binance. Tras
acogerse al capitulo 11 de la ley de quiebras de EE.UU, esperan
restructurar y responder a los miles de clientes que no han podido
acceder a su dinero.

Datos y eventos de intereés
Esta semana

COP27 ONU

Desempleo - Peru

IPC — Canada, Reino Unido, Zona Euro.

PIB — Colombia, Japdn, Zona Euro.

Reunién del G20*

Ventas minoristas — EE.UU.

Semana previa

COP27 ONU

Elecciones de medio mandato - EE.UU
indice de confianza del consumidor — EE.UU.
IPC - Brasil, EE.UU, Chile, China, México..

PIB - Reino Unido.

AstraZenaca, Wework,
« Ventas minoristas — Brasil, Zona Euro.

*Dato mas relevante de la semana

Temporada de resultados Activision, Disney, AMC, Roblox, Unity, Yeti-20.0%

Inflacion en EE.UU se desacelera

Indice de precios al consumidor en EE.UU
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Fuente: Bureau of Labor Statistics - Recopilado In On Capital.

En EE.UU, el nivel de precios continué retrocediendo octubre. La inflacion anual
disminuyé en 50 pbs frente a la observada el mes anterior, ubicandose en 7,7%,
impulsada al alza por el incremento en los rubros de energia (+17,6%) y alimentos
(+10,9%). Por otro lado, el dato mensual se situé en 0,4%, levemente por debajo de las
expectativas del mercado, mientras que el componente subyacente continuo
alejandose de la meta de la FED al ser del 6,3% a/a 'y 0,3% m/m.
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 11/11/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 3992.93| 4 590 W -16.22 17.99
Dow Jones 30 33747.86 Fos 415 W -7.13 18.44
Nasdaq 100 11817.01 Fy 8.84 W -27.59 22.63
Russell 2000 1882.74| i 460 W -16.15 23.66
Russell 1000 Growth 2296.49| & 764 W -25.32 24.27
Russell 1000 Value 1531.20 ey 457 W -7.52 14.68
MSCI Emerging Markets 38.16 Fy 541 W -21.88 11.32
MSCI Developed & Emerging World 618.66[ 6.56 W -18.04 15.35
MSCI China 56.67 ey 581 W -32.77 10.79
Topix - Japdn 1977.76 Fy 326 W -0.73 12.55
EuroStoxx 50 3868.50( s 488 W -10.00 11.56
FTSE 100 - Reino Unido 7318.04| W -0.23 W -0.90 9.23

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 11/11/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 4.73| 2.29 W -14.10
U.S. Corporate High Yield 891 A 1.20 W -12.20
Global Aggregate 3.65| & 3.86 W -17.63
Global High Yield 9.59| & 2.78 W -15.35
Emerging Markets Hard Currency 548 & 3.84 W -23.44
Emerging Markets Local Currency 4.50| & 3.59 W -13.50
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 11/11/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 433 0.73| W -0.33 F. 3.60
10-yr U.S. Treasuries 3.81 151 W -0.35 F Y 2.30
10-yr German Bund 2.16 -0.18| W -0.14 b 2.34
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 11/11/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Indice doélar 106.29 95.67| W -4.14 & 11.10
Euro 1.03 1.14| & 3.92 W  -9.00
Libra esterlina 1.18 1.35| & 3.96 W -12.58
Yen japonés 138.81 115.08| W -5.33 & 20.62
Yuan renminbi chino 7.09 6.36| W -1.31 A 11.56
Peso mexicano 19.50 20.53| W -0.10 w -5.00
Peso colombiano 4805.00 4070.00f W -6.10 & 18.06
Nivel| Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 11/11/2022 1 Semana YTD
Petréleo WTI 88.96] W -394 i 18.28
Petrdleo Brent 95.99| W -2.62 & 2341
Gas Natural 5.88) W -8.14 & 57.61
Oro 1771.24| i 5.31 W -3.17
Cobre 391.35| i 6.16 w -12.32
Maiz 658.000 W  -3.38 & 1091
Café (USS/Ib) 1.70| W -3.21 W -24.77
Bloomberg Commodity Index 116.88| W -0.52 & 17.86
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Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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regula a In On Capital, S.A. y no esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacion general y su finalidad es de
caracter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algun valor, tampoco es una sugerencia o una asesoria de inversion.
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