Lunes 7 de noviembre de 2022

Comentario de la semana

Los mercados cerraron a la baja después de los movimientos
en las tasas de interés por parte de la FED y el BoE (véase
Informe Especial: Bancos Centrales firmes en subida), los
datos de actividad econémica (PMI) y los datos del mercado
laboral estadounidense. Asi mismo, los bonos de EE.UU
ponderaron los movimientos en los tipos de interés por parte
de la FED, aumentando en 25 puntos bdsicos para su
referencia a 2 afos y subiendo 15 puntos bdsicos para su
referencia a 10 afios. El S&P 500 bajo 3,35%, Dow Jones
disminuyd 1,40% y el Nasdaq se redujo en 5,97%.

No obstante, los precios del petréleo terminaron la semana
con un desempeiio positivo tras la busqueda de alivios por
parte del gobierno chino a la estricta politica de cero COVID-
19. La referencia WTI aumentd 5,36% hasta 92,61 dpb y el
Brent se incrementd en 2,92% hasta 98,57 dpb.

Por su parte, la primera lectura del PIB de la zona euro
mostré una contraccién de 0,2%, por debajo de las
expectativas del mercado del 1,0%, en medio de una
inflacién histéricamente alta y una crisis energética que se
agudiza conforme se acercan los meses de invierno en
Europa.

Los indices PMI para Estados Unidos, Europa, Reino Unido y
China empeoran los temores de recesion tras una semana
voldtil. En EEUU, el indice compuesto se ubicé en 4,5 frente al
49,5 de septiembre; por otro lado, el de la Zona euro marcé
un 47,3; Reino Unido 48,2 y China 48,3; mostrando datos
inferiores frente al mes anterior.

Por otro lado, en Colombia el cambio en el IPC alcanzo el
12,22% anual y el 0,72% mensual en medio de una fuerte
depreciacion de la moneda que durante la semana alcanzé
por primera vez los 5.000 pesos por ddlar (véase: Flash
informativo: Peso Colombiano toca los $5.000); mientras que
en Perq, la inflacién anual fue de 8,28% y 0,45% mensual.
Nuevamente, en ambos paises destacaron los sectores de
alimentos y energia, siendo los que mas contribuyeron al
incremento en el nivel de precios.

Por dltimo, la temporada de resultados continué con el
reporte de algunas empresas que presentaron cifras mejores
a las esperadas. Entre estas se encuentran UBER, Airbnb,
Alibaba, HSBC, PayPal y Starbucks.

Datos y eventos de interés

Esta semana
« COP27 ONU
Elecciones de medio mandato — EE.UU*
indice de confianza del consumidor - EE.UU.
IPC - Brasil, EE.UU, Chile, China, México..
PIB - Reino Unido.
Reunion de la OPEP+
Temporada de resultados Activision, Disney, AMC, Roblox, Unity, Yeti,
AstraZenaca, Wework,
Ventas minoristas — Brasil, Zona Euro.
Semana previa
+ Decision tipos de interés — EE.UU*, Reino Unido.
Desempleo — EE.UU.
IPC - Colombia, Suiza, Zona Euro.
IPP — Zona Euro.
PIB — México, Zona Euro.
Reunion de la OPEP+
Temporada de resultados UBER, SoFi, AMD, Airbnb, Lilly, Pfizer, Toyota,
Paramount, Qualcomm, Roku, Albemarle, Robinhood, Moderna, PayPal,
Coinbase, Mercadolibre, Petrobras.

*Dato mas relevante de la semana

Aumentos de tasas no logran enfriar el mercado laboral de EE.UU

Desempeno del mercado laboral estadounidense
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Fuente: Bureau of Labor Statistics - Recopilado In On Capital.

El mercado laboral de EE.UU muestra sefiales mixtas para la economia. Las nédminas no
agricolas aumentaron en 261.000 puestos frente a los 200.000 esperados por el
mercado. Sin embargo, la tasa de desempleo aumentd sorpresivamente hasta 3,7%
frente al 3,6% esperado, a medida que disminuye la tasa de participacion y los salarios
contindan aumentando.

Desempeno Sectorial
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 11/04/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 3770.55( W -3.35 W -20.89 16.98
Dow Jones 30 32403.22 v -1.40 W -10.83 17.71
Nasdaq 100 10857.03 v -5.97 W -33.47 20.76
Russell 2000 1799.87| W -255 W -19.84 22.43
Russell 1000 Growth 2133.42| W -5.63 W -30.62 22.40
Russell 1000 Value 1464.25 v -1.24 W -11.56 14.03
MSCI Emerging Markets 36.20 & 557 W -25.90 10.83
MSCI Developed & Emerging World 580.60f W -1.42 W -23.08 14.55
MSCI China 53.56| 4 1098 W -36.46 10.29
Topix - Japdn 1915.40 Fy 0.86 W -3.86 12.15
EuroStoxx 50 3688.33| 4 208 W -14.19 10.97
FTSE 100 - Reino Unido 7334.84| ia 407 W  -0.67 9.06

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 11/04/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 5100 W -0.78 W -16.02
U.S. Corporate High Yield 9.19] W  -1.23 W -13.24
Global Aggregate 389 W -0.94 W -20.69
Global High Yield 10,04 W -0.66 W -17.64
Emerging Markets Hard Currency 5.69| & 0.34 W -26.27
Emerging Markets Local Currency 4.66| 4 1.17 W -16.50
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 11/04/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 4.66 0.73| & 0.24 F. 3.93
10-yr U.S. Treasuries 4.16 151 & 0.15 F Y 2.65
10-yr German Bund 2.29 -0.18| i 0.19 Y 2.47
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 11/04/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Indice doélar 110.88 95.67| 0.11 & 1590
Euro 1.00 1.14| W  -0.08 W -1243
Libra esterlina 1.14 135 W -2.03 W -15.91
Yen japonés 146.62 115.08| W -0.66 & 2741
Yuan renminbi chino 7.19 6.36| W -1.11 4 13.05
Peso mexicano 19.52 20.53| W -1.38 w 490
Peso colombiano 5117.00 4070.00( 5.83 & 2572
Nivel| Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 11/04/2022 1 Semana YTD
Petréleo WTI 92.61| i 5.36 A 2314
Petrdleo Brent 98.57| & 2.92 & 26.73
Gas Natural 6.40| 12.60 & 71.58
Oro 1681.87 4 2.25 w -8.05
Cobre 368.65| i 7.51 w -1741
Maiz 681.00| 0.04 & 14.79
Café (USS/Ib) 1.76| 3.50 W -22.27
Bloomberg Commaodity Index 117.49| & 5.13 & 18.48



https://news.inoncapital.com/informe-especial-bancos-centrales-firmes-en-subida/
https://news.inoncapital.com/flash-informativo-peso-colombiano-toca-los-5000/
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Economista Jefe Portfolio Manager Especialista de Inversiones/Portfolio Manager Analista de inversiones Analista investigaciones econdmicas
Mail: avera@inoncapital.com Mail: jsmora@inoncapital.com Mail: egonzalez@inoncapital.com Mail: sruegsegger@inoncapital.com Mail: mbarrero@inoncapital.com

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DE PANAMA, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio
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asesoramiento de inversion. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumira ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o danos, incluidos
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