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INFORMES SOBRE LA ESTABILIDAD FINANCIERA MUNDIAL (GFSR)
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1. Reportes de actividad econdmica a pesar de la guerra se mantienen en terreno neutral, ponderando mas
una expectativa de crecimiento resiliente a la inflacion.

2. A nivel geografico las regiones con mejores posibilidades de expansién son China e India. Sin embargo el
retraso de publicacién de indicadores econdmicos en China y la confirmacidn del tercer periodo del
presidente Xi Jinping, ponen dudas respecto a lo que viene en materia geopolitica en el pais asiatico, pero
se vislumbran buenos retornos de la region para el afio que viene.

3. Materias primas energéticas contindan siendo volatiles, acuerdo de OPEP de reducir produccion impulsara
el precio para estabilizarse en medio de desaceleracién de la demanda.

4, El nuevo panorama politico en Reino Unido y la salida de la Primer Ministro da aliento al pais.

5. Hay un panorama complejo por la estabilidad financiera y la sostenibilidad de algunos emisores, hay
FIFAWORLD CUp opiniones diversas respecto a posicionamiento en bonos soberanos para sobrellevar una posible recesion.
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Actualizaciones de crecimiento econémico por parte del FMI.
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 El fondo monetario internacional recortd en su mayoria las perspectivas de crecimiento para el proximo afio. El conflicto bélico en Ucrania,

los confinamientos en China, la creciente inflacion y los incrementos en las tasas de politica monetaria sus principales causas.
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Peores perspectivas crediticias incrementan rebajas de calificacion |n On
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La deuda publica de EE.UU. supera los 31 billones de ddlares por primera vez en la historia. La deuda en poder del publico asciende a 24
billones de ddlares
Se incrementan las rebajas de calificacidn crediticia, principalmente high yield. Sélo en 2020, se habia dado un panorama similar a 2022.
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China se recupera, tras fortaleza en el sector de industria y servicio, pero demoras en la |n On
publicacion de este dato pone dudas sobre la realidad de esa informacion
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Producto interno principales economias
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Empleo sigue soportando la recuperacion InOn
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« Tasa de desempleo se mantiene baja, sosteniendo la politica monetaria mas estricta para combatir la inflacion.



Inflacidn Zona Euro. INnOn
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» Paises cercanos a Rusia los que mayor afectacion tienen en inflacion
-] May22 -| Jun22 -| Jul22 -| ago-22 -| sep-22 .| sep22 -
sep-21 abr-22 | may-22 | jun-22 jul-22 ago-22 | sep-22 Estonia 20.1 22 232 25.2 24.1 0.3
. Lituania 185 20.5 20.9 21.1 225 2.9
Alimentos, aicoholy tabaco 0.44 1.35 1.59 1.88 2.08 2.25 2.47 etonia 168 oo 13 214 22 15
Alimentos procesados, Hungrl’g 10.8 12.6 14.7 18.6 20.7 1.8
alcoholy tabaco 0.31 0.89 1.14 1.33 1.53 1.7 1.85 Chequia _ 152 16.6 17.3 17.1 17.8 0.9
Almentos sin procesar Palse§ Bajos 10.2 9.9 11.6 13.7 171 2.8
0.13 0.46 0.45 0.55 0.55 0.55 0.63 Polonia 12.8 14.2 14.2 14.8 15.7 15
, Bulgaria 13.4 14.8 14.9 15 15.6 0.7
Energia 1.63 3.7 3.87 4.19 4.02 3.95 4.19 Eslovaquia 118 126 128 134 136 0.9
- - - - - Rumania 124 13 13 13.3 13.4 0.9
Bienes industriales sin energia | ) 1.02 1.13 1.15 1.16 1.33 1.47 Croacia 107 121 127 126 126 0.3
_ Bélgica 9.9 105 10.4 105 12.1 13
Senvicios 0.72 1.38 1.46 1.42 16 1.62 1.8 Grecia 10.5 116 113 11.2 121 3
Dinamarca 8.2 9.1 96 9.9 11.1 15
12 e nflacion Tasas de interés ECB UE - 88 2 28 104 109 L2
9.9 Alemania 8.7 8.2 8.5 8.8 10.9 2.2
- Austria 7.7 8.7 9.4 9.3r 10.9 2.4
Eslovenia 8.7 10.8 11.7 11.5 10.6 -0.3
8 Suecia 75 8.9 8.3 9.5 10.3 1.2
Zona euro 8.1 8.6 8.9 9.1 9.9 12
6 Portugal 8.1 9 9.4 9.3 9.8 1.3
S Italia 7.3 85 8.4 9.1 9.4 16
4 Espafia 8.5 10 10.7 10.5 9 -0.2
/vf\/\’\"\»“ s N 1.25 Chipre 8.8 9 10.6 9.6 9 -1
2 v Hﬂ\'\\\ M Luxemburgo 9.1 10.3 9.3 8.6 8.8 0.5
. ; Irlanda 8.3 9.6 9.6 9 8.6 0
i ] Finlandia 7.1 8.1 8 7.9 8.4 0.7
2 Noruega 6.2 7 7.3 7.1 7.7 1.8
§8835838338ds8csd3IadaaoadaaaAIRANR Malta 58 6.1 6.8 ! .4 0.6
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Inflaciéon en EE.UU
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Inflacion
Anual

mar-22 | abr-22 [ may-22 | jun-22 | jul-22 | ago-22 | sep-22 | sep-22
Todos los articulos 1.2 0.3 1 1.3 0 0.1 0.4 8.2
Alimentos 1 0.9 1.2 1 1.1 0.8 0.8 11.2
Energia 11 2.7 3.9 7.5 -4.6 -5 2.1 19.8
Productos de energia 18.1 5.4 45 10.4 76  -10.1 -4.7 19.7
Gasolina (todo tipo) 18.3 -6.1 41 11.2 77 -106 -4.9 18.2
Gasolina 223 2.7 16.9 -1.2 -11 -5.9 27 58.1
Servicios de energia 1.8 1.3 3 35 0.1 2.1 11 19.8
Electricidad 2.2 0.7 1.3 1.7 1.6 1.5 0.4 15.5
Servicio de gas de servicios publicos
(tuberias) 0.6 3.1 8 8.2 -3.6 35 2.9 33.1
Todos los articulos menos alimentos y energia 0.3 0.6 06 0.7 03 0.6 0.6 6.6
Productos basicos menos productos
alimenticios y energéticos -0.4 0.2 0.7 0.8 0.2 0.5 0 6.6
Vehiculos nuevos 0.2 1.1 1 0.7 0.6 0.8 0.7 9.4
Autos y camiones usados 38 0.4 1.8 1.6 -0.4 -0.1 -1.1 7.2
Servicios menos servicios de energia 0.6 0.7 0.6 0.7 0.4 0.6 0.8 6.7
Vivienda 0.5 0.5 0.6 0.6 0.5 0.7 0.7 6.6
Servicios de transporte 2 3.1 1.3 21 -05 0.5 1.9 14.6
Servicios de atenciéon médica 0.6 05 0.4 0.7 0.4 0.8 1 6.5




InOn

Capital

Inflacion en Reino Unido.

Alimentos y productos de atencion medica los que mas suben

140
agosto-22 septiembre-22 septiembre-22 septiembre-22

CPI todos los articulos 9.9 10.1 0.3 0.5

- Comida y bebidas no alcoholicas 13.1 14.5 -0.2 1.1
10.1 Alcohol y tabaco 5.4 5.5 0.3 0.4

= f Ropa y calzado 7.6 8.5 2.1 3.0
Vivienda y servicios del hogar 20.0 20.2 0.2 0.4

=0 Muebles y bienes del hogar 10.1 10.7 0.9 1.5
Salud 2.6 3.5 -0.1 0.8

6.0 Transporte 12.0 10.6 -0.2 -1.5
Comunicacion 2.8 2.4 0.4 0.1

4.0 Recreacion y cultura 5.3 5.2 0.5 0.5
Educacion 4.5 4.3 1.1 0.8

2.0 Restaurantes y hoteles 8.7 9.7 -0.3 0.6
Bienes y servicios diversos 4.6 5.0 - 0.5

" Todos los bienes 12.9 13.2 0.5 0.7
8; S; 35 % % % ch gp %f 83 8 8, 5 8 % 8, 3' 3, :i @ 8, m, Todos los servicios 5.9 6.1 - 0.2
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Expectativas de la FED. InOn
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Tasa de politica esperada por el mercado
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Fuente: CME. Recopilado In On Capital — Actualizado a Octubre 19 2022

Se espera ampliamente que el banco central suba las tasas el proximo mes 75 puntos basicos y para diciembre 50 puntos basicos.



Bancos Centrales siguen subiendo tasas a pesar de temores de recesion.
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Proximo Dato

02-noviembre
26-octubre
28-octubre
10-noviembre
06-diciembre
26-octubre
10-noviembre
27-octubre
26-octubre
28-octubre
24-noviembre
20-octubre
09-noviembre
12-diciembre
07-diciembre
20-octubre
24-noviembre
15-diciembre
27-octubre
20-octubre
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Actividad econdmica INnOn
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Estados Unidos Reino Unido
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Por otra parte, los indices PMI para Estados Unidos, Europa y Reino Unido*
continlan mostrando indicios de recesion

El de la Zona euro marco un 48,1 por encima del 49,0 esperado

Reino Unido, bajé a terreno contractivo hasta 49,1; menor al esperado de
En EE.UU, el indice compuesto se ubicd en 49,5 frente al esperado de  49.

49,0

En China, el PMI compuesto se mantuvo en terreno expansivo en 48,5



Confianza del consumidor continda recuperandose. InOn
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La confianza del consumidor en Estados Unidos aumentd a su maximo desde abril

El dato de confianza en China también mostrd datos mejores a los esperado, aunque frente a la nueva cuarentena estricta impuesta en la
ciudad de ChengDu, se espera que el indicador vuelva a caer.

Indice de confianza del consumidor Universidad de Michigan  jndice de confianza del consumidor en China

e \/|. Confianza del consumidor US
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Cadena de suministros y comercio. InOn
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El indice de precios al productor sigue cediendo, mostrando un gran avance
Ademas el costo de un contenedor de 40 pies viene en una senda bajista desde febrero de este afio.

- . . Indice compuesto mundial del costo de un contenedor
Indice de Precios al Productor en China .
de 40 pies
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Flujos de inversiones en portafolio hacia emergentes se debilitan en septiembre InOn

IIF Tracker: Flujos totales de cartera hacia los IIF Tracker: Flujos totales de cartera hacia los
mercados emergentes mercados emergentes

B Seguimiento de flujos de renta variable de la

100 1 cartera del IIF Total Flows
120 - Flujos de deuda China
m Seguimiento de los flujos de deuda de la . . .
[
50 | cartera del IIF Flujos de renta variable China
100 A B Flujos de renta variable EM ex-China
B EM ex-China DebtFlows
60 1 80 -
Total Flows

g 5

:g % 60
2 40 4 -

40 -

20 A /\
20 -
O ] ‘ k
O -
. ‘}I B
-20 - -20 -
sep 20 mar 21 sep 21 mar 22 sep 22 sep 20 mar 21 sep 21 mar 22 sep 22

Fuente: IIF. Calculos In On Capital S.A
Ultimo dato: Oct 5
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Tasas de interés de hipotecas ya se ubican por encima de los niveles del 2008. nOn
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o0 Confianza de constructores
Inicios de vivienda, permiso de construccion y ventas de vivienda 9%
siguen cayendo 80
Tasas de interés de hipotecas ya se ubican por encima de los 70
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Indice de angustia del mercado de bonos corporativos (CMDI). " INOn

El funcionamiento del mercado de bonos corporativos empieza a afectarse, con el CMDI general subiendo,
problemas con bancos como Credit Suisse y temores de escalamiento puede tener parte del efecto reciente.
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Se ha observado de nuevo entrada de recursos hacia acciones vy

renta fija y salida de materias primas.
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Bonos del Tesoro senalan recesion
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Tasas bonos de EE.UU Pendiente 10/2 afios bonos del tesoro
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Bonos Gilt: Curva de rendimientos presionado por politica fiscal INOn
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Paises desarrollados 1’ In On
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Tasa de Bonos de 2 afos
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Promedio de bonos paises emergentes. 1’ InOn
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Desempefio sectorial mercados de acciones en EEUU (Mes corrido)
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Commodities. Energia se recupera ante recorte de produccion de OPEP
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Mercado Crypto

e Bitcoin cerro en 19.127 ddlares, niveles muy similares al cierre de septiembre, no se recupera.
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Equipo de Investigacion:

Ana Vera Juan Sebastian Mora Eduardo Gonzélez Stefan Riiegsegger Mijail Barrero
Economista Jefe Portfolio Manager Especialista de Inversiones/Portfolio Manager Analista de inversiones Analista investigaciones econdmicas
Mail: avera@inoncapital.com Mail: jsmora@inoncapital.com Mail: egonzalez@inoncapital.com Mail: sruegsegger@inoncapital.com Mail: mbarrero@inoncapital.com

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a través de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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