Lunes 10 de octubre de 2022

Comentario de la semana

Wall Street cerré ligeramente al alza gracias a las ganancias
de los primeros dias de la semana, los cuales fueron
disminuyendo tras la publicacién de la tasa de desempleo y
las néminas no agricolas en EE.UU. El S&P 500 aumentd 1,51
%, Dow jones subid 1,99% y Nasdaq se incrementd en 0,62%.

Del mismo modo, los precios del petréleo terminaron la
semana al alza, tras la reunién de la OPEP+ donde decidieron
recortar la produccion en 2 millones de barriles diarios,
motivados por la reduccidon del precio del crudo en las
ultimas semanas debido a los temores a una recesion
mundial. La referencia WTI aumento 16,54% hasta 92,64 dpb
y el Brent se incrementd en 11,32% hasta 97,92 dpb.

De igual manera, las acciones de Credit Suisse mejoraron su
desempefiio durante la semana en 23,72% hasta 4.85 ddlares,
después del anuncio de recompra de bonos por 3.000
millones de ddlares que calmdé el nerviosismo de los
inversionistas. Sin embargo los CDS a 5 afios continuaron
mostrando sefiales de quiebra al aumentar 22,59%, hasta
306,5 puntos basicos y tocar su maximo histérico de 372,6
puntos basicos el miércoles.

A su vez, las economias emergentes de Chile y México
presentaron reducciones en sus indices de precios para
septiembre. La inflacién de Chile fue de 13,87% a/a y 0,9%
m/m mientras en México se ubico 8,7% a/ay 0,6% m/m. Por
su parte, el IPC en Colombia aun no toca techo, aumentando
en septiembre en 11,44% a/a (la mas alta desde abril de
1999) y 0,93% m/m, impulsados por el costo de los alimentos
y la energia.

El Banco Central de Reserva del Perd mantuvo su senda
alcista, incrementando la tasa de interés en 25 puntos
basicos hasta 7,00%. Esta decisiéon se da en linea con el
objetivo de retornar la inflacién a su rango objetivo después
de que el IPC volviera a aumentar en 8,53% a/a en
septiembre.

Por ultimo, Elon Musk propuso continuar con la compra de
Twitter al precio acordado en abril, tras una carta en donde
Musk tiene la intencién de continuar con el trato, siempre y
cuando el juez de Delaware suspenda el proceso de
demanda. La accién de Twitter se valorizé en 14,29% al final
de la semana, mientras Tesla perdié 12,10% de su precio por
accion.

Datos y eventos de interés

Esta semana
» Confianza del consumidor U.Michigan (Dato preliminar)
Desempleo — Pery, UK
IPC - Brasil, China, EE.UU*, India.
IPP - China, EE.UU.
PIB - UK.
Temporada de resultados — Pespsico, Delta, BlackRock, JPMorgan,
Morgan Stanley, Citibank, UnitedHealth Group.
Ventas minoristas — Colombia, EE.UU.
Reuniones anuales y actualizacion de perspectivas del FMI.
Semana previa
Desempleo — Canad4, EE.UU*.
Decision de tipos de interés — Peru.
IPC - Chile, Colombia.
PMI - EE.UU, Japén, UK, Zona Euro.
Ventas minoristas — Brasil.

*Dato mas relevante de la semana

El mercado laboral EE.UU se mantiene fuerte

Comportamiento del mercado laboral en EE.UU.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics - Recopilado In On Capital

El mercado laboral de EE.UU continla mostrando sefales de solidez. Las ndminas
agricolas aumentaron en 263.000 puestos frente a los 250.000 esperados por el
consenso. Al igual que, la tasa de desempleo que disminuyd sorpresivamente hasta
3,5% frente al 3,7% esperado, siendo una sefial contundente para que la FED continue
subiendo agresivamente las tasas de interés..

Desempeno Sectorial
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 10/07/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 3639.66| i 151 W -23.64 16.20
Dow Jones 30 29296.79| i 199 W -19.38 15.63
Nasdaq 100 11039.47| & 062 W -32.36 20.60
Russell 2000 1702.15| & 225 W -24.19 20.75
Russell 1000 Growth 2142.73| & 1.18 W -30.32 22.12
Russell 1000 Value 1368.09| 4 212 W -17.37 13.00
MSCI Emerging Markets 35.65 s 221 W -27.02 10.88
MSCI Developed & Emerging World 563.00| 1.74 W -2541 13.97
MSCI China 58.08| 4 1.52 W -31.10 10.95
Topix - Japon 1906.80| 386 W -4.29 12.08
EuroStoxx 50 3375.46 FY 1.73 W -21.47 10.04
FTSE 100 - Reino Unido 6991.09| A 141 W  -533 8.63

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 10/07/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 482 W -0.25 W -14.83
U.S. Corporate High Yield 9.28| & 1.42 W -13.53
Global Aggregate 376 ¥  -0.39 W -20.21
Global High Yield 10.07| & 1.12 W -18.24
Emerging Markets Hard Currency 562 W -0.26 w -27.39
Emerging Markets Local Currency 470 & 0.53 w -17.19
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 10/07/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 4.31 0.73| & 0.03 F. 3.58
10-yr U.S. Treasuries 3.88 1.51| & 0.05 A 2.37
10-yr German Bund 2.19 -0.18| & 0.09 b 2.37
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 10/07/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Indice dodlar 112.80 95.67| 4n 0.60 & 17.90
Euro 0.97 1.14f W  -0.59 W -14.30
Libra esterlina 1.11 1.35| W -0.75 W -18.08
Yen japonés 145.25 115.08| 0.35 i 26.22
Yuan renminbi chino 7.13 6.36| W -0.12 1222
Peso mexicano 20.04 20.53| W -0.49 w -2.38
Peso colombiano 4620.00 4070.00( 4 0.22 & 13.51
Nivel[ Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 10/07/2022 1 Semana YTD
Petréleo WTI 92.64| &  16.54 i 23.18
Petréleo Brent 97.92| & 11.32 i 25.89
Gas Natural 6.75| W  -0.27 & 80.91
Oro 1694.82| 2.06 w -7.35
Cobre 338.65| W  -0.76 W -24.13
Maiz 683.25 4 0.85 & 15.17
Café (USS/Ib) 218 W  -1.56 w -354
Bloomberg Commodity Index 117.14| & 5.06 A 18.12
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Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DE PANAMA, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio
web (www.inoncapital.com); via email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes.
Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TERMINOS Y
CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podra copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar ninguna
explotacion comercial, salvo que medie una autorizacion expresa de In On Capital, S.A. Este documento esta elaborado dentro del marco legal de la jurisdiccion que
regula a In On Capital, S.A. y no esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacion general y su finalidad es de
caracter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algun valor, tampoco es una sugerencia o una asesoria de inversion.
Todas las opiniones, analisis, precios u otra informacion contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen
asesoramiento de inversion. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumira ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o danos, incluidos

entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.



mailto:research@Inoncapital.com
https://pa.linkedin.com/company/inoncapital
https://twitter.com/inoncapital?s=21

