Lunes 19 de septiembre de 2022

Comentario de la semana

Los mercados cerraron la semana con el peor desempefio
desde junio tras la publicacion del IPC, IPP y las ventas
minoristas de EE.UU, la inflacidon del Reino Unido, la inversion
de la curva de los bonos del tesoro hasta un nivel no visto
hace mas de 22 afos y la mayor caida de las acciones de
FedEx en mas de 40 afios. El S&P 500 bajo 4,77%, Dow Jones
disminuyd 4,13% y el Nasdaq se redujo en 5,77%.

De igual manera, los precios del petréleo finalizaron la
semana a la baja, en medio de una fortaleza prolongada del
délar que se mantiene en maximos histdricos y la
desaceleracién en la demanda de crudo debido al deterioro
en las perspectivas de crecimiento econémico y los nuevos
confinamientos en China por el Covid-19 . La referencia WTI
disminuyd 1,94% hasta 85,11 dpb y el Brent bajé 1,60% hasta
91,35 dpb.

El indice de precios al productor en EE.UU se redujo en 0,1%
m/m y aumentd en 8,7% a/a menor a lo esperado, reflejando
en su mayoria una caida generalizada en los precios,
principalmente en el costo de los combustibles. Sin embargo,
el IPP subyacente se incrementd hasta 0,4%, evidenciando
una inflacidn persistente para el sector productivo.

En medio de las actividades por el fallecimiento de la reina, la
tasa de inflacion de Reino Unido cayd sorpresivamente al
9,9% en su lectura anual, tras la caida en los precios de la
gasolina. El sector de servicios y alimentos fueron los que mas
contribuyeron al indice de precios en 2,74 y 1,49 puntos
porcentuales. Liz Truss anuncié una ayuda fiscal que limitara
las facturas de energia hasta £2.500 durante los proximos dos
afios.

Las ventas minoristas de EE.UU sorprendieron nuevamente al
alza aumentando 3,0% m/m y 9,1% a/a en agosto. Esto se dio
ante el contexto inflacionario actual, donde se ha evidenciado
una desaceleracion, sin que eso haya un mayor gasto de los
consumidores en gasolina y otros bienes.

Por su parte, los indices de confianza del consumidor de
EE.UU y Europa siguieron mostrando una mejora frente al
dato del mes anterior. El dato preliminar del indicador de
confianza de la Universidad de Michigan para septiembre
marco un puntaje de 59,5 frente al 60 esperado.

Por dltimo, durante el viernes la empresa de mensajeria
FedEx registré una caida de 21,4% justo después de que la
compafiia retirara su prondstico de ganancias debido al
debilitamiento de las condiciones comerciales en Asia vy
Europa, lo que es una fuerte alarma para la economia
mundial.

Datos y eventos de interés

Esta semana

Decision de tipos de interés — Brasil, EE.UU*, Japdn, Noruega,
Suecia, Suiza, UK.

IPC - Canada Japon.

PMI - UK, Zona Euro.

Ventas minoristas — Canada, México.

Semana previa

Confianza del Consumidor U.Michigan.

Desempleo - China.

IPC — EE.UU, UK, Zona Euro.

IPP — EE.UU.

PIB - UK,

Ventas minoristas — Brasil, China, Colombia, EE.UU, UK.

*Dato mas relevante de la semana

Inflacion preocupa a inversionistas frente a expectativas por la FED.

Desagregado del cambio porcentual del indice de
precio al consumidor de EE.UU
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Energia

En EE.UU, el nivel de precios continud a la baja en agosto. La inflacion anual disminuyd
en 20 pbs frente al mes anterior, ubicandose en 8,3% ante el incremento en el rubro de
la energia (+23,8%) y los alimentos (+11,4%). El dato mensual por otro lado se situd en
0,1%, levemente por encima de las expectativas del mercado, mientras el indice
subyacente continu¢ alejandose de la meta de la FED al ser del 6,3% a/a 'y 0,6% m/m.
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 09/16/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 3873.33| W -4.77 W -18.73 17.13
Dow Jones 30 30822.42| W -413 Ww -15.18 16.47
Nasdaq 100 11861.38| W -5.77 W -27.32 22.02
Russell 2000 1798.19| W -450 W -19.91 21.69
Russell 1000 Growth 2284.42| W -5.39 W -2571 23.75
Russell 1000 Value 1451.43| W 426 W -12.34 13.66
MSCI Emerging Markets 37.79 v -3.10 W -22.64 11.19
MSCI Developed & Emerging World 597.59| W -4.07 W -20.83 14.68
MSCI China 62.30 v -4.40 W -26.09 11.42
Topix - Japon 1938.56 Fy 205 W -2.70 12.28
EuroStoxx 50 3500.41 v -1.95 W -18.57 10.68
FTSE 100 - Reino Unido 7236.68| W -156 W -2.00 8.98

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 09/16/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 431 W -0.93 W -12.38
U.S. Corporate High Yield 874 W  -2.02 W -12.03
Global Aggregate 335 W -0.90 w -17.29
Global High Yield 9.29] ¥ -1.59 W -15.54
Emerging Markets Hard Currency 445 W -2.24 w -22.79
Emerging Markets Local Currency 454 W  -1.06 W -14.23
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 09/16/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 3.87 0.73| & 0.31 s 3.13
10-yr U.S. Treasuries 3.45 151 & 0.14 s 1.94
10-yr German Bund 1.75 -0.18| 0.06 a, 1.94
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 09/16/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Indice dolar 109.76 95.67| 0.70 A& 1473
Euro 1.00 114 W -0.26 w -11.91
Libra esterlina 1.14 135 W -1.46 W -15.61
Yen japonés 142.92 115.08| s 0.32 A 2419
Yuan renminbi chino 7.00 6.36| i 0.89 4 10.11
Peso mexicano 20.04 20.53| & 0.70 w  -240
Peso colombiano 4435.20 4070.00 s 1.89 b 8.97
Nivell Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 09/16/2022 1 Semana YTD
Petréleo WTI 85.11] W -1.94 & 13.16
Petréleo Brent 9135 W -1.60 & 17.45
Gas Natural 776 W -2.90 4 108.15
Oro 1675.06| W  -2.43 W -8.43
Cobre 356.100 W  -0.56 W -20.22
Maiz 677.25| W  -3.04 & 14.16
Café (USS/lb) 2.18) ¥ 581 W -3.56
Bloomberg Commodity Index 116.74| W  -1.50 & 17.72
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Equipo de Investigacion:

Ana Vera Juan Sebastian Mora Eduardo Gonzalez Stefan Riiegsegger Mijail Barrero
Economista Jefe Portfolio Manager Especialista de Inversiones/Portfolio Manager Analista de inversiones Analista investigaciones econdmicas
Mail: avera@inoncapital.com Mail: jsmora@inoncapital.com Mail: egonzalez@inoncapital.com Mail: sruegsegger@inoncapital.com Mail: mbarrero@inoncapital.com

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DE PANAMA, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio
web (www.inoncapital.com); via email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes.
Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TERMINOS Y
CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podra copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar ninguna
explotacion comercial, salvo que medie una autorizacion expresa de In On Capital, S.A. Este documento esta elaborado dentro del marco legal de la jurisdiccion que
regula a In On Capital, S.A. y no esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacion general y su finalidad es de
caracter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algun valor, tampoco es una sugerencia o una asesoria de inversion.
Todas las opiniones, analisis, precios u otra informacion contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen
asesoramiento de inversion. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumira ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o danos, incluidos

entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.
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