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Inflacion en EE.UU sorprende a la baja. Capital

Comentario de la semana Monitor de Mercados Financieros In On

Variacion anual del indice de precios al consumidor en

Los mercados cerraron la semana al alza tras la publicacién . . . . : in (9 feki
del dato de inflacién en EE.UU que sorprendié con un EE'UU' Wjul-19 ®jul-20 Wjul-21 mjul-22 . Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
efecto bajista; ademds, el aumento por segunda semana 40% Renta Variable 08/12/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
consecutiva de las solicitudes de seguro por desempleo 32.90% S&P 500 4280.15| 4 326 W -10.20 18.86
mostré una rrl10deraci60n en el mercadg laboral. 'EI Do(\)/v 30% Dow Jones 30 33761.05 . 292 W -7.09 18.00
;°;e§aig?§zﬂzig”22ﬁ;‘" el S&P 500 se increment6 3,26% oo Nasdaq 100 13565.87| & 271 W -16.88 24.89
Asi mismo, los precios del petréleo se vieron afectados &:50% 5.90% 10.90% Russell 2000 201662 & 193 ¥ 0D 2345
durante Ia’ semgna a raizpde las expectativas de las 10% 5.40% 4.30% 3.40 Russell 1000 Growth 2573.43 a 286 ¥ 1631 26.43
; ’ % 220% T 80% 3407 .
interrupciones de suministro de crudo en el golfo de 0% 110/__ . ——— - 12/.. ' -11.20% Russell 100('.) Value 1574.55 — 38 ¥ 4.90 14.79
México y los persistentes temores de una recesién en el ° 005 L 60% p10% — MSCI Emerging Markets . 41.05 & 247 W -15.97 11.57
corto plazo. La referencia WTI aumenté 3,46% hasta 92,09 10% ' ' -2.00% MSCI Developed & Emerging World 657.57| i 282 W -12.89 15.86
dpb y el Brent se incrementd en 3,40% hasta 98,15 dpb. ’ MSCI China 66.89 w -030 W -20.64 11.70
La economia del Reino Unido se contrajo en 0,1% en el -20% Topix - Japon 1973.18 & 387 W -0.96 12.66
segundo trimestre de este afio, un dato menor al revisado 53.80% EuroStoxx 50 3776.81 b, 138 W -12.13 11.69
el mes pasado que se ubico en 1,5%. La baja en la  -30% D FTSE 100 - Reino Unido 7500.89] A 082 A 158 9.73
produccion se debid principalmente a la caida en el Total Total sin alimentos y Alimentos Energia
consumo de los hogares provocados por el constante energia - 5
aumento en los precios que en Reino Unido alcanza el 9,4% Yield Retorno Total (%)
anual Fuente: Bloomberg- Recopilado In On Capital. Renta Fija 08/12/2022 1 Semana YTD
Por otro lado, el Banco Central de México continué con el . _ B . o , U.S. Aggregate 3.62( 0.24 v -8.89
alza en los tipos de interés, aumentandola en 75 puntos En EEUU, el nivel de precios sorprendio a la baja en julio. EI IPC no tuvo cambios mensuales, U.S. Corporate High Yield 743 & 0.94 v 767
basicos hasta 8,5%; a su vez, el Banco Central de Peru mientras la inflacion anual se ubicd en 8,5%, principalmente apalancado por los menores costos Global A T 274 A 0.42 v 1249
mantuvo su senda alcista incrementando las tasas una vez de la energia, lo que libera presiones frente a nuevas alzas en los tipos de interés por parte de la 0Oba _ggreSa e : : e
p O - ; FED. Global High Yield 8.12| i 1.38 W -11.62
mas en 50 puntos basicos. Ambas decisiones estuvieron -
motivadas por la creciente inflacién que se mantiene por Emerging Markets Hard Currency 460/ & 1.92 v -17.32
encima de los objetivos del emisor. Emerging Markets Local Currency 4.36 ey 2.76 W -10.68
De igual manera, la inflacién de Brasil en julio se desaceleré Desempeﬁo Sectorial
hasta 10,07% anual, sin embargo, es el onceavo mes Yield Cambio en Puntos Basicos
cgqsecutlvo que el mdu;e de precios se mantiene en dos Semanal Tasas de Interés 08/12/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
digitos y al doble del nivel objetivo del Banco Central. Al vrUS. T - 394 073 2 0.02 Y 251
igual que en EE.UU, las reducciones en los precios se 8.0% 7.1% -yru.o. reasu”e.S : : : :
debieron a la baja en el valor de los combustibles. V7% c cog 10-yr U.S. Treasuries 2.83 1.51( & 0.00 N 1.32
0 0, - -
El indice de precios al productor en EE.UU se redujo en 6.0% 5.1% 4.5% 4.1% 3.7% 10-yr German Bund 0.99 0.18] & 0.03 e 117
0,5% m/m y en 9,8% a/a, reflejando en su mayoria una 4.0% ° 3.3% 3.2% 3.1% 0
caida generalizada en los precios, principalmente la 5 0% 2.4% 1.6% 129 Niveles Cambio Porcentual (%)
energia. Por su parte, el IPP subyacente se redujo hasta .0% :
0,2%, evidenciando datos mejores a los esperados o - [ ] Mo,nEda,s 08/12/2022 12/31/2021 1Semana YTD
bor dltime. i ) ad . | 0.0% c Indice délar 105.63 95.67] W -093 A 1041
or ultimo, Disney presentdé resultados mejores a los © o v n n o = 2 v © ©T O N
esperados en el 2T22 haciendo hincapié en el aumento de -2.0% Q0 Q ;% o '8 \8 % s g o) '8 _8 Y T:; g S E.ubro i 1(2)51; i;g : 8;2 : 1(9)23
los suscriptores en sus plataformas de streaming (Disney+, @ 2 P _§ S & s SZ_S >0 > a2 o v @ 2 ! ra. ester{ Ina . . . -1U.
Hulu y ESPN+) que por primera vez superaron el nimero de w o s g S 9 3 A C g > 2 S o @ Yen japonés 133.42 115.08| W -1.18 4 15.94
suscriptores de Netflix. i = ©E < 2 S 2 & © Yuan renminbi chino 6.74 6.36) W -041 & 599
dei , w8 & - e Peso mexicano 19.85 20.53) w  -2.72 v -332
Datos y eventos de interes Peso colombiano 4162.00 4070000 W 421 A 226
Esta semana
+ Desempleo - Suiza, UK. . .
+ IPC - Canads, Japén, UK. Anual Nivel| Cambio Porcentual (%)
+ IPP - UK, Suiza. . o ) :S Materias Primas 08/12/2022 1 Semana YTD
« PIB - Chile, Colombia, Perd, Zona Euro. 60.0% 41.4% ° 3 o s =2 o g g oS Petroleo WTI 92.09] & 3.46 A 2244
. ; A : = = a0 o O ,
Permisos de construccion — EE.UU. 40.0% £ 3 £ & 8 = T 9 53538t Petréleo Brent 98.15| & 340 A 26.19
* Ventas minoristas — México, EE.UU, UK. 25 © @ c LN o ] o 295 3 Gas Natural 377 & 8.73 A 13507
Semana previa 20.0% 68% S B = 5 e > © 5 § S 29 g . . )
* Decision de tipos de interés — México, Peru. i o n £ o n = a8 = o o Oro 1802.40| A 1.52 v 147
« Confianza del consumidor U.Michigan (dato preliminar)  0.0% Cobre 366.85| 4 3.28 v -17.81
» IPC - Argentina, Brasil, China, Chile, EE.UU, India, México. S 8 8 -2.6% _53% -58% Maiz 639.75| & 4.83 a 7.84
* PIB - UK, Singapur -40.0% S £33 "23.9% Bloomberg Commodity Index 123.20] & 4.54 A 2424
« Ventas minoristas — Brasil, Indonesia. wn o
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Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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