
Comentario de la semana

Esta semana

• Desempleo – Canadá, EE.UU, Suiza

• IPC – Brasil, Colombia, Chile,, China, México, Suiza

• Minutas de la FED y BCE

• PMI – China, UK, Zona euro

• Ventas minoristas – Brasil, Zona euro

Semana previa

• Anuncio tasas de interés – Colombia 

• Desempleo – Alemania, Chile, Colombia, Japón, 

México

• IPC – Perú, Zona Euro

• PCE – EE.UU

• PIB – EE.UU, UK

• Ventas minoristas – Alemania, México

• Reunión de la OPEP+

Datos y eventos de interés

La economía estadounidense se contrajo en 1,6% en el primer trimestre de este año, un dato
menor al revisado el mes pasado que se ubicó en 1,5%. El balance comercial resto 3,23% del PIB,
mientras que el crecimiento del gasto de los consumidores disminuyó de 7,44% a 1,24% por lo
que los inventarios empresariales, acumulados mayormente en los sectores minoristas,
aumentaron con lo estimado en mayo pasado.
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Economía de EE.UU se contrae en el primer trimestre 1.6% 

Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA) – Cálculos In On Capital

Los mercados finalizaron la semana nuevamente a la baja,
el S&P 500 disminuyó 2,21%, el Dow Jones bajó 1,28% y el
Nasdaq descendió 4,30%. A su vez, Wall Street cerró su
peor rendimiento en el primer semestre desde hace más
de 50 años, los constantes aumentos en los precios, las
acciones de los bancos centrales para hacerle frente y la
incertidumbre ante una recesión fueron las causas de los
malos resultados de esta primera parte del 2022.

Los precios del petróleo presentaron un comportamiento
volátil durante la semana, la OPEP+ decidió aumentar la
producción a 648.000 barriles diarios. Sin embargo, a pesar
de estar en sus límites de producción prevén que los
precios continúen en tres dígitos hasta finales del año por
motivo de la guerra en Ucrania, el WTI cerró la semana a
108.43 dpb y el Brent a 111.63 dpb.

Se anunciaron nuevas sanciones para Rusia por parte del
G7, acordaron una prohibición a las importaciones del oro
ruso que representó 15,5 millones de dólares en el 2021.
De igual manera se discute prohibir el transporte de
petróleo o poner un precio máximo a la comercialización
del crudo y el gas.

El dato de inflación PCE, principal indicador utilizado por la
FED para la toma de decisiones, se mantuvo en 6,3% a/a y
coincidió con lo que esperaba el consenso, por su parte el
dato que excluye los precios de la energía y los alimentos
ha caído al 4,7% frente al 4,9% de abril. La energía
aumentó un 35,8% mientras que los alimentos subieron
11%. Por último, el gasto de los consumidores se
desaceleró y se ubicó en 0,2%, consecuencia de los altos
precios.

La inflación de la Zona euro registró un nuevo máximo en
el mes de junio, los precios aumentaron 8,6% con respecto
al año anterior ubicándose por encima de las expectativas
de 8,5%. Nuevamente los sectores de alimentos y energía
fueron los sectores que presionaron al alza la subida de
precios, consecuencia del conflicto bélico en Ucrania. Ante
los constantes aumentos en la inflación, en la reunión del
19 de julio se espera que el BCE aumente su tasa de
política monetaria en 25 pbs.

Para finalizar, el banco de la república de Colombia decidió
en su reunión de tipos de interés aumentar la tasa de
política monetaria en 150 pbs de manera unánime como
consecuencia de la inflación que en el mes de mayo
alcanzó un nivel de 9,07%.
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Nivel Retorno en Precio (%)

Renta Variable 07/01/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 3825.33 -2.21 -19.74 16.69
Dow Jones 30 31097.26 -1.28 -14.42 16.29
Nasdaq 100 11585.68 -4.30 -29.01 20.60
Russell 2000 1727.76 -2.15 -23.05 20.10
Russell 1000 Growth 2224.05 -3.43 -27.67 22.24
Russell 1000 Value 1445.63 -1.22 -12.69 13.54
MSCI Emerging Markets 39.85 -1.97 -18.42 11.24
MSCI Developed & Emerging World 599.08 -2.22 -20.63 14.40
MSCI China 74.44 -0.53 -11.69 12.84
Topix - Japón 1845.04 -2.87 -7.39 11.81
EuroStoxx 50 3448.31 -2.40 -19.78 10.91
FTSE 100 - Reino Unido 7168.65 -0.56 -2.92 9.83

Yield

Renta Fija 07/01/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 3.62 1.27 -9.81
U.S. Corporate High Yield 8.85 -1.63 -14.03
Global Aggregate 2.81 0.48 -13.52
Global High Yield 9.41 -1.88 -16.70
Emerging Markets Hard Currency 5.03 -0.39 -21.01
Emerging Markets Local Currency 4.47 -0.46 -13.05

Tasas de Interés 07/01/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 2.83 0.73 -0.23 2.10
10-yr U.S. Treasuries 2.88 1.51 -0.25 1.37
10-yr German Bund 1.23 -0.18 -0.21 1.41

Monedas 07/01/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Índice dólar 105.14 95.67 0.91 9.90
Euro 1.04 1.14 -1.32 -8.41
Libra esterlina 1.21 1.35 -1.41 -10.62
Yen japonés 135.21 115.08 -0.01 17.49
Yuan renminbi chino 6.70 6.36 0.24 5.35
Peso mexicano 20.26 20.53 1.99 -1.30
Peso colombiano 4205.05 4070.00 1.56 3.32

Nivel

Materias Primas 07/01/2022 1 Semana YTD
Petróleo WTI 108.43 0.75 44.17

Petróleo Brent 111.63 -1.32 43.52
Gas Natural 5.73 -7.88 53.62
Oro 1811.43 -0.85 -0.97
Cobre 361.90 -3.25 -18.92
Maíz 754.50 0.57 27.18
Café (US$/lb) 2.28 0.82 1.04
Bloomberg Commodity Index 117.13 -3.45 18.11

Yield

Niveles

Características

Cambio Porcentual (%)

Cambio Porcentual (%)

Cambio en Puntos Básicos

Retorno Total (%)



Equipo de Investigación:

TÉRMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA

REPÚBLICA DE PANAMÁ, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio

web (www.inoncapital.com); vía email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes.

Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TÉRMINOS Y

CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podrá copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar ninguna

explotación comercial, salvo que medie una autorización expresa de In On Capital, S.A. Este documento está elaborado dentro del marco legal de la jurisdicción que

regula a In On Capital, S.A. y no está supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicación general y su finalidad es de

carácter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algún valor, tampoco es una sugerencia o una asesoría de inversión.

Todas las opiniones, análisis, precios u otra información contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen

asesoramiento de inversión. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumirá ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o daños, incluidos

entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la información que reposa en este informe.

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a través de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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