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Expectativa Fed
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El mercado esta anticipando que la Fed no sea capaz de evitar un
aterrizaje suave. Sin embargo luego de la reunién de Junio con el
movimiento de 75 pbs, el mercado espera que la Fed modere sus
incrementos

Los operadores estan valorando 175 puntos basicos de incremento
de tasas hacia septiembre, lo que implica dos subidas de 50 y una de
75 puntos basicos.

Como se ve en el grafico, se espera una subida de al menos 50
puntos basicos en la reunién del 15 de septiembre, lo relevante es
que el numero de aumentos valuados han disminuido abruptamente,
probablemente por los mensajes de recesién que vienen en
aumento, incluyendo al presidente de la Fed, quien dice que no
descarta que las subidas de tasas puedan generar una contraccion
econdmica.

Los mensajes el Banco Central Europeo y la reunién de emergencia
por la crisis del mercados de bonos en varias regiones, envian
sefiales de errores de politica monetaria afectando fuertemente la
estabilidad econdmica.
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Otros Bancos Centrales |n On
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En Brasil, el Comité de Politica monetaria anuncio que por ahora no daria fin a su ciclo de ajuste con una ultima subida de tipos el miércoles 15
de junio.
En Chile, el consejo del Banco Central decidid por unanimidad aumentar en 75 puntos basicos la tasa de interés hasta el 9%.
En India se dan cambios luego que el banco central ponderara mayor riesgo de inflacion.
El Banco de la Republica en Colombia, viene haciendo ajustes de mas de 100 pbs y podria ser mayor ante la presiéon de inflacion.
Cambios de tasas a nivel mundial ano corrido

pbs

YTD MENSUAL
pb5500 Estados Unidos 150 75
I Canadi 125 50
- Colombia 300 0
México 225 75
Chile 500 75
0 Brasil 400 50
Peru 250 50
Eurozona 0 0
Reino Unido 100 25
{THE! 100 -150
Corea del Sur 75 25
Turquia 0 0
Polonia 375 75
India 90 50
u Nueva Zelanda 125 50
'\__1 Indonesia 0 0
Sudafrica 100 50
Suiza 50 50

Con tecnologia de Bing japén O O

Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Geospatial Data Edit, Microsoft, Navinfo, OpenStrestMap, TomTom, Wikipedia
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En Estados Unidos inflacién sigue en aumento principalmente por combustibles
* Enmayo el IPCaumentd un 1%, lo que llevo la cifra interanual al 8.6%, por encima de las expectativas de la FED y del
mercado.

 Elcomponente de energia fue el que mas explicé el incremento, un nivel muy elevado frente a aflos anteriores.
* Asimismo los alimentos siguen mostrando un incremento importante frente a los tres afilos anteriores.
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A nivel mundial inflacion sigue elevada pero tiende a estabilizarse Capito

* El menor flujo de efectivo (M1) en el sistema podria estar dando alivio a la subida de precios a nivel global
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Lecturas trimestrales de crecimiento econdmico no son buenas |n On
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10 Producto interno principales economias
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 Elsegundo trimestre sera el indicador mas relevante para saber hacia donde puede ir la politica monetaria.
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Union Europea
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Indice de confianza del consumidor Universidad de Michigan
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La confianza de los consumidores estadounidenses cayd nuevamente en junio, llegando a su nivel histérico mas bajo, segln la estimacién

preliminar de la Universidad de Michigan. El indice se contrajo un 14% en relacién a mayo, situandose en 58,4 puntos, una disminucion que
sorprendid a los analistas, que esperaban una ligera subida, a 59 puntos.

Los niveles actuales son similares a los vistos en la crisis del 2008 y de los afios 1978-1980.
El mal dato de confianza implicara una caida de los margenes de los negocios que estaran menos dispuestos a comprar
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Cadena de suministros: costos de envios empiezan a ceder de
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maximos e Indices de precios al productor en China también ceden i
* Elindice de precios al productor empieza a ceder, mostrando un gran avance
* Pero, el costo de un contenedor de 40 pies todavia se mantiene en niveles muy elevados lo que dificulta Ia
logistica y representa que siguen dandose presion en los precios de bienes importados.
Indice de Precios al Productor en China Indice compuesto mundial del costo de un contenedor de 40 pies
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Sector inmobiliario se desacelera con tasas de hipotecas mas altas

Indicadores del sector
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Flujos por tipo de activos
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20

Se ha observado mayor entrada de recursos hacia acciones. 15
En segmentos de acciones large cap y broad se dan los mayores
flujos, mientras que no hay salidas. 10

En renta fija mayor dinamismo hacia investment grade,
desaceleracion en las otras categorias
Primeras salidas en materias primas
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Fuente: Bloomberg. Recopilado In On Capital

Renta Fija

Investment grade A+

Fiujos mes corrido por tipo

Acciones

Detalle Renta fija

Investment grade
BBB+

Materias primas

High Yield

Fuente: Bloomberg. Recopilado In On Capital
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Bonos del Tesoro: mayores tasas y aplanamiento de niveles de recesion

Capital

Tasas Pendiente 10/2 afios
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Bonos de Alemania: mayores tasas, pero por ahora no es aplanamiento Copia

Tasas bonos de Alemania
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Indices: peor correccién desde la gran depresién
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Desempefio sectorial mercados de acciones en EEUU Capital
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100% Petroleo contrato actual vs diciembre 2022
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Délar el refugio de valor

MONEDAS
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* Colapso de algunas crypto ha llevado al bitcoin a niveles del 2020, pero respecto a las semanas anteriores la
volatilidad diaria empezd a bajar, dando sefiales de menor volumenes de operacidn en este segmento.
Movimiento de mercado Bitcoin Volatilidad Bitcoin
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Equipo de Investigacion:

Ana Vera Juan Sebastian Mora Eduardo Gonzélez Stefan Riiegsegger Mijail Barrero
Economista Jefe Portfolio Manager Especialista de Inversiones/Portfolio Manager Analista de inversiones Analista investigaciones economicas
Mail: avera@inoncapital.com Mail: jsmora@inoncapital.com Mail: egonzalez@inoncapital.com Mail: sruegsegger@inoncapital.com Mail: mbarrero@inoncapital.com

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a través de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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