Lunes 25 de abril de 2022

In On

El FMI reduce pronostico de crecimiento a 143 paises Capital

Comentario de la semana Pronostico del PIB para el ahno 2022 del FMI Monitor de Mercados Financieros In On

Los mercados cerraron la semana en rojo. El Dow 6%

e PMI - EE.UU, Zona Euro

Jones cay6 un 2,82%, el S&P 500 perdi6 2,77% y " 46% 44% 390 38y 37%  37% 339 ) 85 Nivel| Retorno en Precio (%) Caracteristicas
el Nasdaq resto un 2,55%. Por su parte, el WTI : C24% 2,0% Renta Variable 04/22/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
cayo 4,56% y el Brent cerrd en 1,45%. 2% I I I I I I 0 0.8% S&P 500 4271.78] ¥  -275 W -10.37 18.76
. 0% - Dow Jones 30 3381140, W -1.86 W -6.95 17.63
Lqego de_que Netflix reportara los resultadg)s del 2% Nasdaq 100 13356.87 v 38 W -18.16 23.56
gg‘;:eg;;'er?aerfgg' psé“rfjiggcs'od”eez ga%ﬁr%‘illg“r?ess %eel 4% Russell 2000 1940.67| ¥ 321 W -13.57 21.73
dolares para su valor de mercado. La principal 6% Russell 1000 Growth 2535.89| W -3.77 W -17.53 25.13
noticia negativa del reporte fue que la plataforma 8% Russell 1009 Value 1594.52| W -205 W -3.70 15.28
perdié 200 mil suscriptores y se estiman pérdidas MSCI Emerging Markets 1075.60f W -3.74 W -12.70 11.53
de hasta dos millones mas en los préximos -10% . - . " . o . '8'2% MSCI Developed & Emerging World 671.63] W -2.76 W -11.02 16.03
meses. % = “é 2 8 é § § ‘é 2 g g MSCI China 66.39] W -6.83 W -21.24 10.26
L inflacic a Z c fue 7.4% | @ & & S 2 S S ] S @ = Topix - Japon 1905.15| W -0.15 W -4.38 12.34
o ntecon en o Zoms fue fre i e f 3oz § s o0 20T A M) R T
Los paises que registraron mayor inflacién fueron o E 2 = uéj- FTSE 100 - Reino Unido 752168 ¥ 124 & 1.86 10.83
Lituania (15,6%), Estonia (14,8%) y Republica ) -
Checa (11,9%). La principal presion de la inflacion Fuente: Bloomberg, Calculos In On Capital. _ o o _ Yield Retorno Total (%)
fue por los precios de la energia (44,4%). En su El Fondo I\/Ioneic:)arlo Internacional (FMI) redujo sou prondstico del crecimiento mundial Renta Fija 04/22/2022 1 Semana YTD
variacion mensual, la inflacion en marzo fue de para 2022 a 3,6% luego de que estuviera en 4,4%, debido a la guerra de Rusia contra
1,1%. Ucrania la cual retrasa la recuperacién mundial. Ademas, prevé que la inflacion se U.S. Aggregate ) ) 348 W -104 v 949
mantenga alta por mas tiempo del esperado, proyectando una inflacién del 5,7% para U.S. Corporate High Yield 674 ¥ -0.88 v _ -7.37
Se conocieron los PMI preliminares, en la Zona paises desarrollados, 8,7% para emergentes y en desarrollo. EE.UU y el Reino Unido, Global Aggregate 255 W -1.36 ¥ -10.44
Euro, el PMI compuesto registré un repunte a crecerian un 3,7%, la Eurozona un 2,8% y Rusia por el contrario se contraeria un 8,5% y Global High Yield 711 W  -0.88 W -8.63
55,8 puntos. Esta evolucion fue provocada por la Ucrania un 35%. Emerging Markets Hard Currency 499 w -1.73 W -15.56
eliminacion de restricciones de Covid-19, que ha - . Emerging Markets Local Currency 425 w -116 W -8.44
compensado el estancamiento de la produccién Desempeno Sectorial
manufacturera. El indicador de servicios aumento - - —
a 577 puntos. Sin embargo, el PMI Semanal Yield Cambio en Puntos Basicos
manufacturero se redujo a 55,3 puntos, debido a o c Tasas de Interés 04/22/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
mayores costos en las materias primas y retrasos 2.0% 1.2% 0.4% o -1.8% 0 0 ‘8 2-yr U.S. Treasuries 2.67 0.73| & 0.21 & 194
en las cadenas de suministro. Er_llcuanto a EE.UU, 0.0% - — -1.6% -1.8%0-2.0% -2.4%-2.5% © 10-yr U.S. Treasuries 2.90 151 & 0.07 S 1.39
el PMI compuesto descendi6 551 puntos ' . o N . 10-yr German Bund 0.97 018 & 013 A 115
(anterior 52,5 puntos), esto debido a un menor 2.0% O £ o T, —
dinamismo del sector servicios, indicador que s 22 9 58 g4
cayé hasta 54,7 puntos. En contraste, el PMI -4.0% x 2. 8 ES g 88 % Niveles Cambio Porcentual (%)
manufacturero - aumento  a - 597 _puntos, o o S® § 28 ¢ 2= 2 3 LA Monedas 04/22/2022  12/31/2021] 1 Semana YTD
-0. 0 — . 7
2021, en un contexto de mayor prodtﬁ)ccién. ',_.%) E S g .g & g S & '% g Indice dolar 101.22 95.67| & 0.90 4 580
-8.0% = o W 2 = Q Euro 1.08 1.14] ¥  -035 ¥ -5.10
10.0% S w Libra esterlina 1.28 135 w  -1.77 w512
. . THUAo Yen japonés 128.50 115.08| 2.08 & 11.66
Datos y eventos de interés Yuan renminbi chino 6.53 636 A& 213 A 266
Esta semana Peso mexicano 20.23 20.53| 131 w -145
» Tasa de desempleo — Japon, México, 7 [ Peso colombiano 3856.00 4070.00] 4 3.57 W -5.26
Colombia hua
* Ordenes Fie bienes durables — EE.UU £0.0% o ) _ 9 RS Nivel Cambio Porcentual (%)
: :’r:ﬁaac?gr?liazggtz :EE DLEJE.UU 240.0% 37.2% E F— g . 2 .g N § Mat?rias Primas 04/22/2022 1 Semana YTD
» Decisidon de politica monetaria — Japdn, 30.0% O 5 'g s I R 2 § % g S Petroleo WTI 102.07) ¥ -4.56 A 3571
Colombia 20.0% s 3 5 2 © = 832 S 5 g Gas Natural 6.53| W -10.49 & 75.17
+ Inflacién - Zona Euro 10.0% 38% 29% m & = £ T & ~a & “c Oro 1931.60] ¥ 213 A 560
Semana previa 0.0% CoI?re 458.15| W  -3.01 & 264
* Produccién industrial — Japén, Zona Euro -10.0% @ 88 2 o -4.9% -5.3% -5.5% -7.0% -7.5% Ma',z 793.001 A& 0.35 A 3367
Permi . -20.0% 5 82538 272-10.4%_1 4 30 Café (USS/Ib) 227 A 1.65 & 0.53
* Permisos de construccion . EE.UU -30.0% g S5S5 20 14.3%_17. 9% i
« Inflacién — Canada, Japon, Zona Euro V7% W g 2 S Bloomberg Commodity Index 129.03| W -2.57 & 30.11




Lunes 25 de abril de 2022 " In On

Capital

Equipo de Investigacion:

Ana Vera Eduardo Gonzalez Stefan Riiegsegger
Economista Jefe Especialista de Inversiones/Portfolio Manager Analista de Inversiones
Correo: avera@inoncapital.com Correo: egonzalez@inoncapital.com Correo: sruegsegger@inoncapital.com

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a través de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DE PANAMA, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio
web (www.inoncapital.com); via email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes.
Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TERMINOS Y
CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podra copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar ninguna
explotacion comercial, salvo que medie una autorizacion expresa de In On Capital, S.A. Este documento esta elaborado dentro del marco legal de la jurisdiccion que
regula a In On Capital, S.A. y no esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacién general y su finalidad es de
caracter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algun valor, tampoco es una sugerencia o una asesoria de inversion.
Todas las opiniones, analisis, precios u otra informacion contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen
asesoramiento de inversion. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumira ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o danos, incluidos

entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.



mailto:research@Inoncapital.com
https://pa.linkedin.com/company/inoncapital
https://twitter.com/inoncapital?s=21

