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Contexto econdmico Panama: Dos afios después de la

pandemia Covid-19

* Todas las regiones en el mundo se mantienen con un crecimiento mayor frente a los
niveles prepandemia.

* QOriente medio y Estados Unidos son las regiones que muestran mayor dinamismo y
mejor recuperacion.

* Panamad ha sido una de las regiones con mayor afectacién durante la parte mas
estricta de confinamiento por la pandemia de Covid-19, pero es ahora una de las
economias que se recupera a mayor ritmo, creciendo por encima de todas las
regiones. (Grafico 1)

Grafico 1. Producto Interno Bruto por region
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Fuente: Bloomberg. Célculos In On Capital.

Grafico 2. Inflacién por region
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* Enlinea con el mejor crecimiento econdmico, todas las regiones enfrentan mayores
niveles de inflacion.

* Latinoamérica y Estados Unidos son las regiones que mas presidon de precios
enfrentan.

* Pero contrario al resto del mundo, la estructura de la economia panamefia
dolarizada y sin banco central ha permitido que la inflacion del pais se ubique por
debajo de todas las regiones, en linea con la baja inflacidn de paises asiaticos.

Grafico 3. Producto Interno Bruto sin Inflacién por regién
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Fuente: Bloomberg. Calculos In On Capital.

* Si se tiene en cuenta el efecto de la inflacion sobre los indicadores econdémicos,
solamente Asia y algunos emergentes han logrado mantener un crecimiento mayor
a cero.

* Latinoamérica, Estados Unidos y Europa son regiones que todavia no muestran
crecimiento mayor al nivel prepandemia en términos reales.

* En esta medida, también se destaca la economia panamefia como la regién con
mejor crecimiento real a nivel mundial. La economia panamefa se puede beneficiar
del apetito de inversiones hacia Latinoamérica por el conflicto en Europa entre Rusia
y Ucrania, y puede ser un destino de inversidon que ofrece resguardo de valor ante
la estabilidad de la moneda (délar) y no estar enfrentando la crisis politica de paises
de la regiéon como Chile, México, Peru, Colombia y Brasil (los dos ultimos paises con
elecciones presidenciales en 2022).

* La economia panamefia viene recuperandose fuertemente en el periodo post
pandemia, y todavia tiene retos en su recuperacién, empezando por el nivel de
empleo en la economia. Los ultimos datos disponibles muestran que la tasa de
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desempleo se mantiene por encima del nivel prepandemia, pero es un nivel mucho
mas bajo que el promedio de regiones.

Grafico 4. Tasa de desempleo por region

Promedio 11.8

N
N

w2021 w2019

N

Panama

v
o
ooul

Emergentes

<
U'IN

Europa

!
O
[e)]

EEUU

P
Y
~&

~
O

Asia Pacifico

E.Europa 34.9

29.1

Latam

Sie))
o
o3

o

5 10 15 20 25 30 35 40

Fuente: Bloomberg. Calculos In On Capital.

Conclusiones:

* El entorno econédmico a nivel global las economias vienen recuperdndose después
de la fuerte caida dejada por la pandemia. Vemos graves consecuencias econdmicas
con el aumento en la inflacién y el desempleo a nivel mundial. Sin embargo, el
contexto actual con un nuevo conflicto en Europa viene favoreciendo la economia
panamefia, por los flujos hacia América latina.

* Panama por la velocidad de recuperacién econdmica en su actividad econdmica, y
con una menor presién en los precios gracias a la economia dolarizada y la ausencia
de un banco central es un destino que sin duda en estos momentos tiene potencial
para invertir de manera diversificada.
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