Lunes 24 de enero de 2022

Comentario de la semana

Culminamos una semana con mercados
volatiles y el S&P 500 rompiendo a la baja un
nivel técnico crucial, el promedio movil de
200 dias. Ha sido el peor comportamiento
semanal del indice desde marzo 2020, siendo
el sector el mas golpeado, principalmente por
los fabricantes de carros.

El viernes se observaron fuertes movimientos,
con Netflix cayendo -22% luego del débil
reporte financiero del 2021 y Shopify -14%
por un informe de terminacion de contratos
con socios. Mientras tanto, Activision Blizzard
se valorizd 24% en la semana tras el anuncio
de la compra por parte de Microsoft por $69
mil millones a $95 ddlares la accion.

En cuanto a decisiones de bancos centrales, el
Banco de China redujo el costo de los
préstamos a mediano y corto plazo,
apoyando asi la liquidez del pais. Mientras
tanto, El Banco de Japdn revisé al alza sus
expectativas de crecimiento del PIB y de
inflacion para 2022, aunque mantuvo su
politica monetaria ultra laxa. Asi mismo, la
presidenta del Banco Central Europeo
defendié actuar mas lento frente al alza de
tasas.

Sin duda, el foco de esta semana estara en la
reunion de la Reserva Federal, en donde quiza
veamos una Fed mas agresiva en un entorno
de alta inflacion, incertidumbre y crecientes
tensiones geopoliticas.

Datos y eventos de interés

Esta semana

. Reunion de Politica Monetaria - Fed
. Datos PMI preliminares - Global

. Producto Interno Bruto 4T21 - EE.UU.
. Resultados Corporativos

Semana previa

. Inflacion - Zona Euro
. Reunién de Politica Monetaria - Japon
y China

. PIB y Produccion Industrial - China
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Todos atentos ante la Reunion de la Fed

La volatilidad sigue en aumento
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Los indices de volatilidad se encuentran en aumento ante los diferentes eventos
de mercado, desde posibles nuevas regulaciones para las criptomonedas como
una Fed probablemente mas agresiva en su reunién de politica monetaria esta

seémana.

Fuente: Bloomberg, Investing, Calculos In On.
*Volatilidad S&P 500 medida por VIX; Volatilidad Nasdaq 100 por VOLQ y Volatilidad
Cripto por CVI.
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 01/21/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 4397.94 h 4 -5.68 W -7.73 19.95
Dow Jones 30 34265.37 v -458 W -5.70 18.13
Nasdag 100 14438.40 v -7.51 W -11.53 25.75
Russell 2000 1987.92 v -8.07 W -11.46 22.16
Russell 1000 Growth 2697.58| W -6.99 W -12.27 27.13
Russell 1000 Value 1593.91 v -458 W -3.73 15.89
MSCI Emerging Markets 1244.31 v -1.05 A& 1.00 12.63
MSCI Developed & Emerging World 712.80( W -425 W -557 17.27
MSCI China 86.42 N 149 & 2.53 12.78
Topix - Japén 1927.18 v -2.55 W -3.27 13.70
EuroStoxx 50 4229.56 v -1.00 W -1.60 15.08
FTSE 100 - Reino Unido 7494.13| W -0.65 A 1.48 12.30
Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 01/21/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 2.03] & 0.05 v -1.77
U.S. Corporate High Yield 483 W  -0.68 v -1.54
Global Aggregate 147 W  -0.19 v -0.94
Global High Yield 531 W -0.46 v -1.55
Emerging Markets Hard Currency 418 & 0.63 v -3.18
Emerging Markets Local Currency 3.86| 4 0.60 A 0.82
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 01/21/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 1.00 0.73| & 0.03 b 0.27
10-yr U.S. Treasuries 1.76 151 W -0.03 b, 0.25
10-yr German Bund -0.07 -0.18| W -0.02 b 0.12
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 01/21/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Indice délar 95.64 95.67| 4 0.50 v -0.03
Euro 1.13 1.14| W -0.59 h 4 -0.23
Libra esterlina 1.36 135 W -0.89 s 0.16
Yen japonés 113.68 115.08) W  -0.45 v -1.22
Yuan renminbi chino 6.34 6.36| W -0.26 v -0.25
Peso mexicano 20.47 20.53| & 0.81 v -0.27
Peso colombiano 3956.43 4070.00) w  -1.27 v -2.79
Nivel Cambio Porcentual (%)
Materias Primas 01/21/2022 1 Semana YTD
Petréleo WTI 85.14| i 13.20 i, 13.20
Gas Natural 4.00] & 7.21 A 7.21
Oro 1835.38| 4 0.34 'S 0.34
Cobre 452.40( 1.36 s, 1.36
Maiz 616.25| i 3.88 i, 3.88
Café (USS$/Ib) 238 A& 522 A 5.22
Bloomberg Commodity Index 105.36 4 6.24 N 6.24
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Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.

TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES

Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DE PANAMA, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio
web (www.inoncapital.com); via email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes.
Indistintamente reciba este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TERMINOS Y
CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podra copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir a terceras personas, ni realizar ninguna
explotacion comercial, salvo que medie una autorizacion expresa de In On Capital, S.A. Este documento esta elaborado dentro del marco legal de la jurisdiccion que
regula a In On Capital, S.A. y no esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacion general y su finalidad es de
caracter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algun valor, tampoco es una sugerencia o una asesoria de inversion.
Todas las opiniones, analisis, precios u otra informacion contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen
asesoramiento de inversion. En virtud de la naturaleza de este informe, In On Capital no asumira ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o danos, incluidos

entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.
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