In On

Capital

Destacado

La Reserva Federal anuncié que comenzara a
disminuir su programa de compra de activos a
un ritmo de USD 15 mil millones por mes, tal
como era esperado por el mercado.

La institucion vuelve a sefialar que el aumento
de la inflacion sea temporal, ya que atribuye a
factores de desbalances de oferta y demanda
tras las disrupciones en la cadena de
suministros.

En general, el tono de la reunion se percibe
como dovish, es decir que se esperan que los
estimulos a la economia se mantengan y las
tasas se ubiquen en los mismos niveles hasta
2022.

Renta Variable A% 5d
S&P500 4,697.53 &

Nasdaqg 100 16,359.38 &

EuroStoxx 50 4,363.04 &

Topix 2,041.42 &

FTSE 100 7,303.96 a

Shanghai SE Index 3,491.57 = -1.57
MSCI EM 1,264.07 = -0.05
Renta Fja A 5d
10Y EE.UU (pb)** 1.45 = -6.49
10Y Alemania (pb)** -0.28 &

ME Moneda Local (LEMB) 42.04 &

ME Moneda Fuerte (EMB) 110.82 &

Tasas de Interés A 5d pb
Libor USD 1 Mes 0.0886 &

Libor USD 3 Meses 0.1428 &

Libor USD 6 Meses 0.2209 &

Libor USD 1 Afio 0.3575 w -0.363
Euribor 1 Mes -0.5670 = -1.000
Monedas A% 5d
Euro 1.16 &

Libra esterlina 135w -1.34
Yen 11341 = -0.47
Yuan 6.39w -0.16
Dollar Index 94.32 &

Real Brasilefio 5.54w -1.67
Peso Colombiano 3874.00 &

Peso Chileno 811.55w -0.36
Peso Mexicano 20.34 w -1.07
Materias Primas A% 5d
Petroleo WTI 81.27 = -2.75
Petroleo Brent 82.74w -1.94
Oro 1818.36 &

Cobre (US$/Ib) 43430 w -0.57

*Precios al cierre del Ultimo dia habil.
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En Estados Unidos, durante octubre, se crearon 531 mil nuevas plazas de trabajo ante la
expectativa de 450 mil y las 312 mil de septiembre. La tasa de desempleo disminuyé 10
puntos basicos hasta llegar a 4.6%. Los salarios, por su parte, aumentaron 0.4% frente al mes

anterior y 4.9% en los Gltimos doce meses.
Fuente: Bloomberg.

Desempeiio de mercado

Datos macroecondmicos

Los grandes bancos centrales
del mundo estan yendo en
contra de los de paises emer-
} gentes, manteniendo sus tasas

inalteradas. Se percibe que
0 “ estan vinculando sus politicas

monetarias estrictamente a la
expectativa de que las sobrecar-
gadas cadenas de suministro
globales estan por aliviarse.

Renta Variable

Resultados empresariales del
3T21 mejores de lo esperado y
un informe de empleo de Esta-
dos Unidos que muestra recupe-
racion de plazas laborales y
menor desempleo impulsaron
las acciones y sus principales
indices, que cerraron en maxi-
mos historicos. El éxito de la
pastilla antiviral experimental de
Pfizer ~también ayuddé a
mantener la tendencia alcista.

Renta Fija

El Banco de Inglaterra se sumo
a la FED y al BCE, al dar un giro
en las expectativas de politica
monetaria e indicar que prevé
que la crisis de las cadenas de
suministros se solucionara en los
préximos meses, con lo cual se
reducirian las presiones de
inflacidon. Por lo tanto, mantuvo
las tasas estables, una decision
que fue en contra de lo que
anticipaba el mercado (7 a favor
y 2 en contra), y a pesar de que
fue wuna votacion dividida,
cambia el horizonte de tiempo
de las tasas para esta region.
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Claves de la semana

Inflacion — EE.UU.

Se espera que se conozcan las
cifras del IPC, el consenso del
mercado espera que se regis-
tren maximos postpandemia con
un aumento mensual del 0.6% y
del 5.8% interanual. Se espera
que la inflacion subyacente, que
excluye los costos de los alimen-
tos y la energia, aumente un
4.3% en términos anuales.

PIB - Reino Unido

El Reino Unido publicara, el
jueves, los datos sobre de creci-
miento  correspondientes  al
3T2021. Se espera que el
crecimiento del PIB se reduzca
hasta el 1.5% con respecto al
trimestre anterior. Este dato es
relevante porque complementa
la decision del Banco de
Inglaterra de mantener sin
cambios las tasas de interés.

Reunion lideres China

Los maximos dirigentes del
Partido Comunista Chino se
reuniran toda la semana. El
evento es muy relevante ya que
el Comité Central encargado de
la toma de decisiones podria dar
el visto bueno a un tercer man-
dato sin precedentes del presi-
dente Xi Jinping.
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