
TÉRMINOS Y CONDICIONES APLICABLES
Este documento ha sido elaborado por In On Capital, S.A. ENTIDAD REGULADA Y SUPERVISADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPÚBLICA DE PANAMÁ, con licencia para operar como Casa de Valores No. SMV 296-2014. Este
Informe es proporcionado a nuestros clientes a través de nuestro sitio web (www.inoncapital.com); vía email, a través de personal autorizado y debidamente identificado; y/o través de nuestra plataforma, de uso exclusivo de clientes. Indistintamente reciba
este informe, directa o indirectamente, de los medios previstos por In On Capital, S.A., inmediatamente acepta y asume los TÉRMINOS Y CONDICIONES APLICABLES a éstos. Acepta que no podrá copiar, reproducir, corregir, alterar, editar, distribuir o redistribuir
a terceras personas, ni realizar ninguna explotación comercial, salvo que medie una autorización expresa de In On Capital, S.A. Este documento está elaborado dentro del marco legal de la jurisdicción que regula a In On Capital, S.A. y no está supuesto a
contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicación general y su finalidad es de carácter formativo. No es una publicidad, tampoco constituye una oferta para comprar o vender algún valor, tampoco es una sugerencia o una
asesoría de inversión. Todas las opiniones, análisis, precios u otra información contenidos en este documento se proporcionan como un comentario general de mercado y no constituyen asesoramiento de inversión. En virtud de la naturaleza de este informe,
In On Capital no asumirá ninguna responsabilidad por el deterioro, pérdidas o daños, incluidos entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la información que reposa en este informe.

Informe semanal de mercados

Gráfica de la semana

La expectativa de un fuerte crecimiento económico en Estados Unidos junto a una Reserva
Federal más tolerante que el Banco Central Europeo ante el aumento de la inflación ha
causado que el diferencial entre los bonos a 10 años americanos y alemanes sobrepase los
200 puntos básicos, el nivel más alto desde hace un año.
Fuente: Bloomberg.
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Δ% 5d

S&P500 3,913.10 -0.77

Nasdaq 100 12,866.99 -0.54

EuroStoxx 50 3,837.02 0.10

Topix 2,012.21 3.13

FTSE 100 6,708.71 -0.78

Shanghai SE Index 3,404.66 -1.40

MSCI EM 1,336.84 -0.84

Δ 5d

10Y EE.UU (pb)** 1.72 5.93

10Y Alemania (pb)** -0.29 -3.92

ME Moneda Local (LEMB) 43.41 0.16

ME Moneda Fuerte (EMB) 1,336.84 -0.84

Δ 5d pb

Libor USD 1 Mes 0.1084 0.225

Libor USD 3 Meses 0.1969 0.738

Libor USD 6 Meses 0.2024 0.838

Libor USD 1 Año 0.2763 -0.188

Euribor 1 Mes -0.5530 -0.500

Δ% 5d

Euro 1.19 -0.41

Libra esterlina 1.39 -0.37

Yen 108.88 -0.14

Yuan 6.51 0.18

Dollar Index 91.92 0.26

Real Brasileño 5.49 -1.17

Peso Colombiano 3559.40 -0.44

Peso Chileno 716.33 -0.75

Peso Mexicano 20.51 -0.90

Δ% 5d

Petróleo WTI 61.42 -6.39

Petróleo Brent 64.53 -6.78

Oro 1745.23 1.05

Cobre (US$/lb) 412.35 -0.53

Materias Primas

Renta Variable

Renta Fija

Tasas de Interés

Monedas

*Precios al cierre del último día hábil.

Ventas Minoristas

Bitcoin a nivel Institucional

Reunión Reserva Federal

PIB 4T20 EE.UU.

Datos PMI

Semana de Anuncios

Morgan Stanley se convirtió en
el primer gran banco de EE.UU.
en ofrecer a sus clientes con
altos patrimonios acceso a este
fondos de Bitcoin, un activo
altamente volátil. No obstante,
la inversión está limitada al
2.5% del total de la cartera
debido a los riesgos que
conlleva.

El dato de las ventas minoristas
de febrero en Estados Unidos
salió muy por debajo de lo
esperado, registrando una caída
de -3.0% frente al mes anterior.
El consenso de mercado
estimaba un crecimiento de
0.5%, sin embargo, el clima
inusualmente frío en el país fue
un factor determinante.

La Reserva Federal de EE.UU.
mantuvo sin cambio las tasas de
interés de referencia y mejoró
sus perspectivas de crecimiento
económico, inflación y empleo
para el año 2021. Estiman que
el PIB crecerá un 6.5% frente al
4.2% estimado anteriormente,
mientras que la inflación
alcanzaría 2.4% vs 1.8%
previamente estimado. La tasa
de desempleo caería a 4.5%.
Powell indicó actuarán con los
datos y no con pronósticos
económicos.

El jueves 25 de marzo se
conocerá la revisión final del
Producto Interno Bruto del
cuarto trimestre en EE.UU. Se
estima una expansión del 4.1%,
en línea con la estimación de
febrero. De confirmarse el dato,
la contracción habría sido de
-3.5% en el 2020, la mayor
caída desde 1946.

Esta semana se conocerán los
datos preliminares de las
encuestas PMI (Índice de
Gestores de Compras) del sector
manufacturero y de servicios
tanto de Estados Unidos como
de la Eurozona, Reino Unido,
Alemania, Australia, Japón y
otros.

Esta semana se tendrá una
nueva rueda de prensa de los
presidentes de los bancos
centrales, Jerome Powell el día
miércoles y Christine Lagarde el
día jueves. También tendremos
la inflación PCE, la cual es la
medida de inflación favorita de
la Fed, el informe de mercado y
el acta de reunión de política
monetaria del Banco de Brasil y
el Banco de Japón. Igualmente,
el Boletín Económico del Banco
Central Europeo será publicado
el jueves 25 de marzo.


